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|. BEVEZETES

1. Az elmult hénapokban szdmos vita targya volt a hazai gazdasag verseny-képességenek és
az ezt befolyéasol6 tényezéknek az alakulasa, valamint az egyes gazdasagpolitikai eszk§zok
(ezen beldl kiemelten az arfolyampolitika) hatasa a kereskedelembe keriil6 javakat el6allitd
szektorok, illetve &ltalaban a magyar gazdasag versenyképességére. *

2. A versenyképesség fogalma tag és kilénbdz6 tényezok veheték figyelembe, ezért pontos
mérése nehézségekbe Utkdzik az eltéré megkdzelités miatt. Ezen elemzés a versenyképesseg
egyik leginkabb meérhet6 elemét, az ar- és koltség-versenyképesség alakulasat kivanja roviden
elemezni a csatlakoz6 5 kdzép-eurdpai gazdasag (Csehorszag, Lengyelorszag, Magyarorszag,
Szlovéakia és Szlovénia) példaja alapjan. A tanulmany f6 célja, hogy a hazai folyamatokat
regionalis perspektivaba allitva hdrom kérdésre keressen valaszt.

a) Melyek az ar- és koltség-versenyképesség alakulasat a csatlakozo kozép-eurdpai
gazdasdgokban  befolydsol6  tényezék, amelyek a gazdasagi felzarkdzas
(realkonvergencia) és az Eurdpai Unidhoz torténé csatlakozas sziikségszerii elemei?

b) Melyek a versenyképesség valtozasanak azon tényezoi, amelyek az elmult években
kovetett gazdasagpolitikai 1épésekhez kapcsolddnak?

c) Melyek a hazai gazdasdg versenyképességét a tobbi kdzép-kelet-eurdpai csatlakozo
orszagtal eltéré6 médon meghatarozo folyamatok?

3. A kérdések megvélaszolasahoz az ar- és koltség-versenyképesség egyszert €s jol ismert
mutatdit alkalmazzuk. Az ar-versenyképesség esetében attekintjik a nominalis, valamint_a
termel6i arindexszel deflalt realarfolyam-mutatot. A koltség-versenyképesség esetében az
Osszevetés alapja a termékegységre jutd munkakoltségek alakulasa, amelyet meghatarozunk
hazai valutaban és Eurdban is, hogy munkakoltsegek mellett az arfolyam valtozasanak hatésat
is figyelembe tudjuk wvenni. A munkatermelékenységnél pedig figyelembe vesszik a
kibocsatds és foglalkoztatds alakulasat, valamint a termelékenység novekedését talan
legerdteljesebben befolyasold 2 tényezot: a bruttd tokekeépzodést és a kozvetlen kilfoldi
tokebefektetéseket.

! A tanulmény a 2003 janius 4-i arfolyam- és koltségvetési dontéseket megelézéen sziiletett, igy annak hatasait
csak érintélegesen tartalmazza. Errél kiillon elemzés késziil az ICEG Eurdpai Kdzpont részérél, amely hamarosan
megjelenik.
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I1l. AZ AR-VERSENYKEPESSEG VALTOZASA AZ ELMULT 2 EVBEN

4. A versenyképesség els6 megkozelitésben alkalmazhaté mércéje a gazdasag exportjanak,
illetve fontosabb kereskedelemi partnerek importjan bellli részesedésének alakulasa. Az
export novekedési Uteme a csatlakoz0 gazdasagokban kovette a kilsé kereslet és a
konjunkturalis kondicidék véltozasat, ami érthets, figyelembe véve a gazdasdgok magas
redlnyitottsagat. Az adatok azt is mutatjak, hogy a csatlakozé orszagok az elmalt 4 évben
egysegesen, bar eltéré mértékben képesek voltak piaci részesedésiik névelésére az Eurdpai
Union, illetve az Eurd-6vezeten belll. Az exportjuk névekedési Uteme végig jelentésen az
Eur6-dvezet importkeresletének ndvekedése felett maradt, és meghaladta a tébbi — aranyat
tekintve a csatlakoz6 allamokkal @sszevetve egyenként és egylttesen is magasabb
részesedéssel rendelkez6 — orszag-csoportok exportjanak névekedését.

Az Euro-Ovezet importja és a csatlakoz6 orszagok exportja névekedéese kdzott a legnagyobb
eltérés 2000-ben volt, amikor az Eur6-dvezet kibocsatdsanak és importjanak novekedése az
elmilt 5 évben a legmagasabb értéket érte el. Ezt kovetéen 2001-ben a lassulé konjunktura
mellett még kis mértékben, 2002-ben és az elérejelzések alapjan varhatéan 2003-ban mar
jelentésen lassul(t) az export bévilése. Az 5 csatlakoz6 orszag kozott jelentés eltérés az
export ndvekedésének mértékét és idobeli lefutasat illetéen az elmult 4 évben nem volt
tapasztalhatd.

5. Az export novekedése mellett érdemes megnézni a csatlakoz6 orszagok Eurdval szembeni
nominalis arfolyamanak valtozasat. A nominalis arfolyam valtozasanal a kulkereskedelem
devizaszerkezetét figyelembe vevé nomindlis effektiv arfolyamot kellene alkalmazni, de itt
nem a kilkereskedelem devizaszerkezetével salyozott, hanem az Eurdval szembeni
arfolyamvaltozast vesszik figyelembe, tekintettel az Eurdban lebonyolitott kereskedelem
kiemelked6 (kozel 90 szazalékos) aranyara.

6. A nomindlis arfolyam 0sszességében hasonldképpen valtozott a csatlakoz6 kdzép-eurdpai
gazdasag esetében. Szlovéniat leszamitva a nemzeti valutdk egységesen erésddtek az elmdalt
2-4 évben. A felértékel6dés mogott azonos tényezék hizodnak meg: a kordbbi iranyitott
arfolyamrendszerekrél a rugalmasra (szabad vagy iranyitott lebegés) torténo attéres, az
inflacios célkitiizés alkalmazésaval feler6sodé dezinflacios torekvések a nomindlis
arfolyamok korabbi alulértékeltségének megsziinése iranyaban hatottak. Ezt a folyamatot a
hozamelétérések és a privatizacié Aaltal befolydsolt nettd tékebedramlas is Osztonozte,
kilonosen ott (Lengyelorszag, Csehorszag) ahol GDP aranyosan jelentds szintet ért el.

7. A nominalis felértékelédés eltéréen alakult idoben fuggéen attél, hogy mikor allt at a
jegybank az inflacids célkitiizésre és mennyire meredek dezinflacios palyat és ehhez tartozé
kamatpolitikat jelolt meg, illetve hogy milyen volumenii és szerkezetii volt a netto
tokebedramlas. Lengyelorszagban a felértékel6dés zome 2000-re és 2001-re esett, mig tavaly
a Zloty mar gyengult, kdszonhetéen a mérsékl6dé nettd tokebearamlasnak, valamint a
novekedési és folyd fizetési mérleg problémaknak. Csehorszagban viszont a felértékel6dés
folyamatos és idében gyorsulé volt 2000 és 2002 kozott a sikeres dezinflacio, a
tokebearamlasok (6nbeteljesité varakozasok és privatizacio altal gerjesztett) ndvekedése
miatt. A nominalis arfolyam alakulasaban az egyetlen kivételt Szlovénia jelenti, ahol az 1992
Ota alkalmazott monetaris célkitiizés keretében az Eur6 arfolyamanak kdvetése és az inflacios
eltéreseket kompenzalo, konstans real-arfolyampalyat eredményezé arfolyam-politika
érvényesul.

8. A nominalis &rfolyamok idében kissé eltérd lefutasaval szemben a redlarfolyam-mutatok az
Osszes csatlakoz0 gazdasagban jelentés felértékelodésen mentek  keresztul. A
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realfelértékel6dés az elmult 3 évben két esetet leszamitva (Lengyelorszag 2002-ben és
Szlovénia 2000-ben) folyamatos volt két eltérés mellett. Egyrészt a felértékelédés eltéréd
mértékii volt az 6t gazdasagban: az arfolyampolitika jellegét és szandékat tlkrozve a
legkisebb Szlovéniaban volt, mig Csehorszag, Lengyelorszag és Magyarorszag esetében
egyarant jelentés volt. Az ipari termel6i arindexszel szamitott redlarfolyam mutaté 2001-
2002-ben Lengyelorszag esetében 6sszesen 6%-kal, Szlovakidban 7%-kal, Magyarorszag
esetében 8 %-1, mig Csehorszag esetén 13,5 %-I csokkent.

Masrészt, a redlarfolyam felértékel6désének forrasai is mddosultak: mig 2001-ig a
felértékel6dés mogott elsésorban az eurd-dvezettel szembeni jelentés inflacios eltérések
alltak, addig 2002-ben méar a nominalis felértekelédésé volt a donté szerep. Tavaly Szlovéniat
leszdmitva jelentésen mérséklodott az inflacid, bar ebben meghatérozd szerepe volt egyes
kilsé tényezok (importalt inflacio) és az erételjes arfolyam begyiiriizés (exchange rate
passthrough) hatasanak.

Osszességében az ar-versenyképesség jelentdsen romlott az 6sszes csatlakozé gazdasagban:
ezen belll a hazai mutatdk alakuldsa nem tért jelent6sen el a regiondlis folyamatoktol 2001-
2002-ben az uj arfolyamrendszer mtikddése soran. Kiléndsen nem mutathato ki eltérés, ha
hosszabb, a 2001. m4jusi arfolyam-modositast megel6z6 idészakot is figyelembe vesszik.
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Grafikon 1: A termeldi arindexszel szamitott realarfolyam-mutato
(el6z6 év=100 és a 100-nal kisebb értéke felértékelédést jelez, mig a nagyobb realleértékel3dést)
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I111. A KOLTSEG-VERSENYKEPESSEG ALAKULASA

9. A kereskedelembe keriil6 javak szektoranak versenyképességérél pontosabb képet kapunk
ha az ar-versenyképesség mellett a koltség-versenyképességet is megnézzilk az egység
munkaero6koltsegek hazai valutaban és Euréban szamitott valtozasa alapjan.

A hazai valutdban szadmitott termékegységre es6 munkakdltseg mind az 5 gazdasagban
emelkedett jelezve, hogy az atlagos bruttd bérek ndvekedése meghaladta a
munkatermelékenység emelkedését. A ndvekedésen bellll szembetiing, hogy az 0sszes
gazdasagban a termékegységre es6 munkakdltseg novekedése a romld kiilsé kornyezet, a
kedvezotlenebbé valé konjunkturalis kilatasok mellett gyorsult fel: a termékegységre esé
munkakoltseg (ULC) nodvekedese példaul Lengyelorszagban 2001-2002-ben 12,1% volt
szemben a 1999-2000-ben mért 8,2%-kal, mig Szlovakiaban ezek az adatok 11,2% és 5,4%
voltak.

A hazai termelék relativ versenyképességének szempontjabol kedvezétlen, hogy a
termékegységre esé munkakdltség romlasa a legerételjesebb Magyarorszagon volt: 2001-
2002-ben a termékegységre esé munkakdltség nemzeti valutaban 6sszességében 30,3%-kal
emelkedett, mig a tobbi 4 orszagban a névekedés 11,5% (Csehorszag) és 17,8% (Szloveénia)
kdzott maradt. A termékegységre esé munkakdltség novekedése Magyarorszagon 1998 és
2002 kozott messze meghaladta a kdzép-europai orszagok novekedését és a kilénbség 2001-
2002-ben a korabbi évekhez képest tovabb tagult.

11. A hazai valutdban szamitott termekegységre esé munkakoltség alakulasaban a
munkatermelékenység és a bérek valtozasanak egyarant hatasa van. A nemzetgazdasagi szintii
termelékenység novekedése a korabbi évekkel ésszevetve mindenhol lelassult az elmalt 2
évben Szlovakiat kivéve, ahol az elmult években kdvetkezett be a foglalkoztatasi szerkezet
jelentés és korabban elhalasztott racionalizalasa, ami a foglalkoztatds csokkenésével és a
munkanélkiliség ndvekedésével parosult. A tobbi gazdasadgban ez korabban (Magyarorszag
(1997-1998), Lengyelorszag és Csehorszag (1999-2001) tortént meg, és itt a termelékenység
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ndvekedésének lassuldsa mogott a stagnald, vagy lassan bévilé foglalkoztatds mellett a
lassul6 GDP novekedés allt.

A termékegységre es6 munkakoltség novekedése mogott a bérek munkatermelékenység
valtozasatol teljesen elszakadd mértékii ndvekedése allt. A brutté bérek hazai valutaban 2001-
2002-ben 16,6% (Csehorszag) és 39,3% (Magyarorszag) kozott emelkedtek, ami mogott a
politikai ciklus (valasztasok) és a felel6tlen gazdasagpolitika (expanziv fiskalis és gyenge
jovedelempolitika) hizodnak meg.

A nominalis bérek gyorsuld névekedése a romlo névekedési kilatasok és a csokkené inflacio
mellett kdvetkezett be: a nomindlis bérek novekedése csak Csehorszagban és Szlovéniaban
igazodott a valtozd exogén feltételekhez, a tobbi harom gazdasagban (ezen belul kiléndsen
Magyarorszagon) elszakadt tolik.

Grafikon 2: A reélbérek és munkatermelékenység novekedése kozotti rés valtozasa
szazalékpontban
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12. A brutto atlagbérek gyors névekedésének egyik kdvetkezménye a realbérek emelkedése,
illetve a redlbérek és a termelékenység novekedése kdzotti rés tagulasa lett. A versenyszféra
szamara a nominalis bérek ndvekedésébdl szarmazo terhet a termel6i arindexszel (PPI-vel)
deflalt redlbérek alakuldsa mutatja megfeleléen. Ez a mutatd 2001-2002-ben mérsékelten
novekedett Csehorszagban, Szlovakidban és Szlovénidban ((7,1% és 9,4% kozott),
ugyanakkor 17%-kal emelkedett Lengyelorszagban, és tébb mint 33%-kal Magyarorszagon.
A realbérek ndvekedese nyoman modosult a realbérek és a termelékenység kozotti rés is: mig
1998-2000 koz6tt a munkatermelékenység novekedése (kulondsen a jelentos redlbér
megszoritast alkalmazo Szlovakiaban) meghaladta a realbérek emelkedesét, addig 2001-2002-
ben a rés a redlbérek javara mozdult el.

Az egyes orszagok kozotti eltéréseket jol mutatja, hogy a realbérek novekedése 2001-2002-
ben Szlovakiaban 6sszességben 2,4%-kal haladta meg a munkatermelékenysegét, ugyanakkor
Magyarorszagon 26,8%-kal. Mindez donté hatassal volt a koéltség-versenykeépesség
alakulasara.
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13. Réviden érdemes kitérni a termelékenységre és az alakulasat befolyasol6 fébb tényezékre.
A kozép-europai allamokban a munkatermelékenyseg nemzetgazdasagi szinten az elmult 2
évben véltozatlanul kedvezéen alakult, bar az export és a gazdasagi novekedés szempontjabol
hiuzéagazatnak minosilé  feldolgozdiparban  erételjesen  csokkent. Ez  kuléndsen
Magyarorszagon  volt  érzékelheté: mikdzben  1999-2000-ben a  feldolgozoipari
munkatermelékenyseg novekedése a 4 masik orszag atlagat 2-2,5-szer haladta meg, addig
2001-2002-ben ndvekedése elmaradt téle.

Grafikon 3. A munkatermelékenység valtozasa a feldolgozoiparban az elézd évhez képest
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A termelékenység lassuld novekedése mdgott Magyarorszagon két tényezo all: a beruhazasi
lassuld novekedése és a nettd kozvetlen tokebefektetések mérseklédé bearamlasa. A
nemzetgazdasagi statisztikak alapjan a lemaradas a beruhdzasoknal kisebb, kiilondsen annak
kdszonhetéen, hogy 2001-2002-ben Lengyelorszagban a recesszid, Szlovakiaban az eroteljes
szerkezetvaltas lassitotta a beruhazdsok novekedéset. Ugyanakkor a magyar adatok torzitanak,
hiszen a beruhazasok regionalis 0sszevetésben kedvezé ndvekedése mogott elsésorban az
allami beruhazdsok emelkedése all és a maganszektor tékeképzédese stagnalt az elmalt 2
évben. A tokeképzodés lefékezédeése kozvetlenlil hatott a termelékenység lassuld
ndvekedésére.

A termelékenyseg novekedését és a beruhazasi aktivitast is mérsékl6 masik tényezé a
kozvetlen tokebefektetések bedramlasanak lassulasa volt. A kozvetlen tokebefektetések 2002-
ben Magyarorszagon az addig sereghajtonak szamitd és meéretileg joval kisebb Szlovénia
mdogott is elmaradtak, nem beszélve a hazainal 6tszor nagyobb cseh-, illetve 2,5-szer nagyobb
lengyel és szlovak adatokrél. A bearamlasokban jelentkezé eltérésben a privatizacios
folyamatok idébeli eltérése mellett egyre inkdbb a telephely-valasztasi szempontok szoritjak
hattérbe a kozép-eurdpai régidban befektetok kozott a hazai beruhazasokat. Osszességében a
beruhdzasi rata stagndlasa és a kozvetlen tokebefektetések csokkenése &ll a
munkatermelékenyseg (és a toketermelékenység, valamint a teljes tényezotermelékenység)
lassul6 Utemii ndvekedése mogott.

14. A hazai vallalatok nemzetk6zi piacokon meért koltség-versenyképességének alakuldsa
szempontjabol meghatarozé a termékegységre juté munkakoéltség (unit labor cost, ULC)
Euréban szamitott valtozdsa. Ez fontos az importalé orszagokkal térténé Osszevetésben,
valamint az exportpiacokon versenytarsként megjelené harmadik orszagok termeléivel (ezen
belil a hasonl6 fejlettségii, piaci szerkezetii és bérszinvonali kozép-eurdpai allamokkal)
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torténé  dsszehasonlitasban. A Kkozép-eurOpai gazdasdgokban az Eurdban mért
termékegységre jutd munkakdltseg erételjesen és gyorsuld Gtemben emelkedett 1999 és 2002
kozott. Az Ot orszag atlagaban a termékegységre jutd munkakoltség 4,8%-kal ndvekedett
1999-ben, 9%-kal 2001-ben és kdzel 10,5%-kal 2002-ben, mig 2001-2002 &tlagaban az
Euréban vett termékegységre jutd munkakoltség 20,4%-kal emelkedett. A novekedés
gyorsulasan belll a hazai mutatok alakulasa két szempontbdl mutat sajatossagot.

Grafikon 4. A termékegységre jutd munkakoltségek (ULC) valtozasa Eurdban az elozé
évhez képest szazalékban.
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Egyrészt a termékegységre juté munkakdltség ndvekedése Magyarorszagon folyamatosan
kétszeresen meghaladta a négy masik orszagét, és a kilonbség 1999 és 2002 kozott
novekedett is. Mig 1999-ben az Eurdban szamitott ULC ndvekedése Magyarorszagon 7,4% és
a 4 masik orszag atlagaban 4,2% volt, addig az eltéres 2002-re kozel haromszorosra
ndvekedett, mert a 20,2%-0s hazai ndvekedéshez atlagosan 7,7%-o0s tarsult a négy masik
allamban. A termékegységre jutdé munkakoltseg novekedése Magyarorszagon sokkal
magasabb volt 2001-2002-ben, mint a 4 masik orszagban akar egyitt, akar - Csehorszagot
kivéve — kiilon-kilon szamitva.

A masik sokatmond(d eltérés az Eurdban szamitott termékegységre jutd munkakdltség
novekedése mogott hazodo tényezokben rejlik. Csehorszag, Szlovékia és kilondsen
Lengyelorszag esetében az Eurdban vett termékegységre jutd munkakdltség alakulasa mogott
dont6 tényez6 az arfolyam er6sodése volt szemben a hazai valutdban vett bérkoltségek
novekedésével. Magyarorszagon a termékegysegre jutd munkakoltség novekedése mogott
donté mértékben (2002-ben kdzel 75%-ban és 2001-ben még ennél is magasabb aranyban) a
bérkoltségek novekedése allt és csak kisebb mértékben jarult hozzad az arfolyam
felértékelédése. Magyarorszdgon mind a hazai valutdban vett termékegységre jutd
munkakoltség), mind az arfolyam valtozasa az Euréban szamitott ULC kedvezétlen valtozasat
eredményezte az el6z6 donté szerepével, mikdzben Szlovénia és 2002-ben Lengyelorszag
esetében az arfolyam gyengulése enyhitette a kdltségndvekedésben megtestesiilé nyomast.
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Grafikon 6. Az Eur6ban szamitott bérszinvonal a havi atlagbérek alapjan
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15. Mikozben nem csak 2001-2002-ben, de az 1999-2002 kozdtti idészakban is az Eurdban
szamitott bérek novekedése meghaladta a csatlakozo allamokét, a hazai béerszinvonal még
mindig nem tekintheté kiugréoan magasnak, s6t alatta marad a cseh-, a lengyel- és
természetesen a térségben vezeté szloven bérszinvonalnak. Csehorszag, Magyarorszag €s
Lengyelorszag esetében az elmult 3-4 évben erételjes bérfelzarkdzas kovetkezett be az
Eurdban vett szlovén szinthez, elsésorban a nominalis bérek hazai ndvekedése, és a nemzeti
valutak csehorszagi és lengyelorszagi felértékel6dése miatt. Ugyanakkor Szlovékidban a
bérszinvonal még mindig joval a csatlakozd kdzép-europai orszagok atlaga alatt van, ami
részben magyarazat is az orszag névekvo tékevonzé képességére.

16. A versenyképesseg alakulasanak egyik Osszetett mutatoja a profit alapu realarfolyam
valtozasa, amely jelzi, hogy a termeléknél maradé nyereség milyen mértékben valtozik a
nemzeti valutdban. A profit alapu redlarfolyam-mutato az ar- és a koltség-versenyképesség
egyuttes alakulasat veszi figyelembe, és képet ad arr6l, hogy a nominalis arfolyam, a
termelési koltségek és az arbevétel dinamikajanak fliggvényében milyen irdnyban valtozott a
kereskedelembe kertilé javakat elallitéd szektorok nyeresége.

A profit alapt redlarfolyam-mutatdé mind az 6t csatlakozd kdzép-europai orszagban
felértékel6dott a vizsgalt idészakban, kilondsen 2001-2002-ben, de a felértékel6dés mértéke
eltért az egyes orszagok kozott. Magyarorszag és Csehorszag 6sszessegében azonos palyan
mozogtak: 2001-2002-ben a profit alapu realarfolyam 35%-kal, illetve 37%-kal értékelédott
fel, mikdzben a felértékel6dés folyamatosan gyorsult 1999 és 2002 kozott. Lengyelorszag és
Szlovékia eseteben a felértékelédés mértéke az el6z6 két orszag atlaganak kevesebb, mint fele
16-19% volt, és a felértékel6dés idében nem gyorsult, hiszen pl. Lengyelorszag esetében
2002-ben a profit alapd redlarfolyam stagnalt koszonhetéen a Zloty jelentds
leértékel6désének. A szlovak és a lengyel esetnél is kedvezoébben alakult a profit alapu
redlarfolyam-mutatd Szlovénia esetében: mikdzben atlagosan valtozatlan maradt 1999-2000-
ben, addig 2001-2002-ben minddsszesen 9%-kal értékelédott fel.
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Grafikon 7. A profit alapu redlarfolyam mutato valtozasa 1999 és 2000 kozott, ahol eldzé
év=100.

B2001-2002

Magyarorszag Csehorszag Lengyelorszag Szlovakia Szlovénia

A profit alapd redlarfolyam-mutat6 valtozésa mellett a masik eltérés az egyes k6zép-eurdpai
gazdasagok kozoétt abban talalhatd, hogy milyen aranyban jarult hozza a vallalati szektor
nyereségének valtozasahoz az arbevétel és a termelési koltségek alakulasa. Szlovénia és
Szlovékia esetében a két tenyez6 hozzajaruldsa gyakorlatilag azonos volt 1999 és 2002 kozott.
Csehorszag és Lengyelorszag esetében a profit alapi realarfolyam-mutatd felértékel6dését
66%-ban magyarazza a termelési koltsegeket jelzé6 egység munkakdltségek valtozasa, mig
Magyarorszag esetében ez az arany a tébbi orszagot meghaladd, 80%-0s mértékii volt.
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IV. KOVETKEZTETESEK

A rovid és elsésorban a hazai gazdasag kozép-eurdpai orszagokkal 6sszevetett koltség- és ar-
versenyképességét vizsgald elemzés fobb kovetkeztetései a kdvetkezok:

1. Az 0sszes meglévoé eltérés mellett a csatlakozd kdzép-eurdpai gazdasagokra sok

szempontbdl hasonlitd trendek jellemzok a koltség- és ar-versenyképesség alakulasat
illetéen. llyen altalanos folyamatnak tekinthet6 a nomindlis arfolyam erésodése, a
termel6i és fogyasztoi arindexszel deflalt realarfolyam felértékelédése és az ar-
versenyképesség romlasa. Hasonloképpen a gazdasagok tobbségében eltéré idében és
mértékben, de a mérséklédo inflacioval és a ciklikus &llapottal inkonzisztens nominalis
bérkidramlas valésult meg az elmalt 1-2 évben, ami jelentésen rontotta
versenyképességliket. Mindezek kovetkeztében a redlbérek és a munkatermelékenyseg
novekedeése kozotti  kulonbség  jelentésen  modosult:  mig  1999-2000-ig a
munkatermelékenység ndvekedése altaldban meghaladta a redlbérekét, az elmalt 2 évben
novekvé negativ rés mutathato ki.

Az el6z6 pontban emlitett folyamatok részben elkerilhetetlenek és a felzarkdzas, a
redlkonvergencia sziikségszerii elemei. llyennek tekinthet6 a csatlakozd orszagok
valutainak hosszu tavl erésddése, az Eurdban szamitott bérszintek emelkedése, vagy az
uzleti ciklusok Euro-ovezettel torténé ndvekvé harmonizalddasa miatt a recesszid soran a
fejlett orszagokkal szembeni termelékenységi eltérések csokkenése. Az elemzett
folyamatok mogott azonban hibas gazdasagpolitikai dontések, a gazdasagok
rugalmatlansdga is a&ll: ilyen a jovedelempolitika ndvekedéssel és ciklikus
korilményekkel  inkonzisztens  fellazuldsa, az allamhaztartds  finanszirozasi
szlikségletének és folyd kiadasainak ndvekedése, a telephelykdltségek emelkedése.

Magyarorszag esetében az ar-versenyképesség gyorsan romlott 2002-ben, de tébb év
atlaga és a tobbi csatlakozd orszagot figyelembe véve sem tekintheté jelentésnek. A
bekOvetkezett real-felértékelodés ellenére a kereskedelembe kerllé javakat eléallitd
szektorok képesek voltak az eurd-6vezet importkeresletének ndévekedését meghalado6
mértékl exportndvekedést realizalni. Ugyanakkor a gazdasag névekedése szempontjabol
rendkivil kedvezétlendl alakult a koltség-versenyképesség, amelynek romlasa mogott
elsésorban nem az arfolyam valtozdsa, hanem a termelékenység lassuld Utemi
ndvekedését messze meghalado és ttemében az elmult két évben folyamatosan gyorsuld
jovedelemkiaramlas allt.

Az emlitettek miatt a forint savkozepének eltolasa’ és ennek alapjan a hazai valuta
mesterséges gyengitése nem tudja a versenyképesség novelésében megjeldlt céljat elérni.
Ennek az a legfontosabb oka, hogy a saveltolas kdzvetlenil alig hat a versenyképességre,
mig kozvetve az attételes makrogazdasagi hatdsokon keresztiil inkdbb kedvezétlenil
befolyasolja azt. A saveltolas az ar-versenyképességet csak azoknal a termeloknél javitja,
amelyek nettd exportja jelentés és a devizaban realizalodo bevételek mellett kdltségeik
elsésorban Forintban jelentkeznek. Azon termeléknél, ahol magas a bruttdé export és a
jelentés importtartalom miatt a nettd alacsony, ott a saveltolas az importkdltsegek
ndvekedésén keresztil mérsékelten vagy akar egyaltalan nem hat az ar-versenyképesség
javitasara. A koltség-versenyképesség esetében a romlas oka a korabbi elemzésbél lathatd
modon nem az arfolyam felértékel6dése, hanem a bérek gyors termelékenység
novekedésétsl teljesen elszakadd Utemi boévilése volt. A saveltolasbol eredé mérsékelt

2 Az arfolyamdontés értékelését, illetve a savkozép eltolasa és a versenyképesség kapcsolatanak elemzését a
kozeljovében megjelens Uj ICEG EC Vélemény kiadvany tartalmazza.
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Forintgyenglilés sem az elmualt 24 hénapban bekOvetkezett egység munkakoltség
novekedést nem tudja semlegesiteni, sem pedig — megfelel6 kiegészité €s tamogatd
jovedelempolitika  hidnydban - megakadalyozni nem tudja, hogy hasonld
egyensulytalansag aranytalansag a kozeljovoben is kialakuljanak.

5. Mikozben kozvetlen hatdsa nem jelentds az ar- és koltség-versenyképesség alakulasara, a
saveltolas kozvetett hatdsai (kamatlabak ndvekedése, az inflacios varakozasok erésddése,
a monetaris politika hitelessegének csokkenése, az &rfolyamkockazat erésodese) inkabb
rontjdAk a  kereskedelembe  kerllé javakat elGallitd  agazatok nemzetkozi
versenyképességét.

6. A gazdasdg ar- és koltség-versenyképességének javitdsdhoz kereslet- és kinalatoldali
Iépésekre egyarant szikség van. A keresleti oldalon elkertlhetetlen a fiskalis és
jovedelempolitika eroételjes korrekcidja, aminek a kozosségi és lakossagi fogyasztas
erételjes visszafogasaban kell testet Oltenie. Mikdzben a fiskalis politika esetében a
kiigazitas lassan elkezdédik, kérdéses, hogy a bejelentett 1épések elégségesek lesznek-e a
kivant fordulat elérésére az elsédleges és a teljes egyenlegekben. A kedvezétlen ciklikus
folyamatok, a Forint leértékelés kovetkezményeinek a kamatkiadasokra gyakorolt negativ
hatasa kérdésessé teheti a fiskélis korrekcio sikerét. A jovedelempolitikdban szlikséges
kiigazitas ennyire sem érvényesil, a tavalyi dinamikus bérkiaramlast kdvetéen 2003-ban
nem a bérstoprol beszéliink, hanem a realbérek elérelathatolag 16-18%-kal emelkednek,
soha nem latott mértékben meghaladva a kibocsatas és a termelékenység emelkedesét.
Ezért rendkivil szigoru jovedelempolitikdra van szikseg a kdzszféraban (2003-ra szigoru
bérstoppal, racionalizalasokkal), ezt kovetve a maganszektorban is és rendkivil
erételjesen kell a nomindlis bérkiaramlast a 2004-re sz6l6 bérmegéllapodasokban
korlatozni. gy is csak az Gjabb karokat lehet elkeriilni, a versenyképességben, a
gazdasagi egyensuly helyzetében bekdvetkezett romlast mar nem lehet semlegesiteni.

7. Az el6z6hoz kapcsolddva a gazdasagpolitikanak figyelembe kell vennie, hogy az elmult
két évben nem csak a flow-k véltoztak, de a stock-ok is (pl. az eurdban kifejezett
bérszinvonal) részben irreverzibilis modon. A telephelykoltségek emelkedtek és ezt mar a
gazdasagpolitika nem tudja korrigalni: amit tehet a kedvezétlen folyamatok azonnali
megallitasa és a mddosult exogén korilményekhez torténd alkalmazkodas elésegitése.
Ehhez viszont hosszabb tavon érvényesilé 1épésekre. A human és fizikai téke kindlatanak
bovitésére, az élémunkéra nehezedé allami terhek csokkentésére, a monopolpoziciok
felszdmolasara és a piacra torténo belépés tovabbi kdnnyitésére lenne sziikség.
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