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BEVEZETES

Az ICEG Eurdpai Kézpont és a Vilaggazdasag ismételten elkészitette a csatlakozé allamokra
vonatkozé konvergencia-indexét. Az els6 ilyen index 2002 decemberében jelent meg, ezt
kovették a 2003-ra készitett féléves és év végi a 2003-as varakozasok alapjan készitett
indexek. Az index keretében a nyolc kdzép-kelet-eurdpai csatlakozé allam nominalis,
szerkezeti és realkonvergenciajat jelz6 mutatok Osszesitett figyelembe vétele hatarozza
meg, hogy hol tartanak ezek az orszagok egymashoz, illetve az Eurdpai Unié atlagos
értékeihez viszonyitva a felzark6zas hosszu folyamataban.

AZ INDEX SZAMITASA

Az ICEG Eurdpai Kbézpont és a Vildggazdasag altal kidolgozott index tiz olyan makrogazdasagi mutatd
0sszevonasabdl készllt, amelyek kifejezik az Eurdpai Unid és a csatlakozni kivand orszagok ko6zotti
fejlettségbeli kiuldonbségek néhany fontos dimenzidjat. A mutatok tébbsége a csatlakozdé gazdasagok
nominalis, masik része realkonvergencidjat jelzi, mig 2 mutatd ad informacidot a szerkezeti
felzarkdzasrdl. Az index szamitdasa soran alkalmazott mutatdk: inflacid, koltségvetési hiany,
allamaddssag, a folyo fizetési mérleg hianya (nominalis konvergencia), a gazdasagi névekedés liteme,
a bér- és az arszinvonal, valamint az egy f6re jutd GDP (redlkonvergencia), a mezégazdasagban
alkalmazottak aranya az 6sszes foglalkoztatotthoz vetitve és az Uzleti élet jogi kornyezete (az EBRD-t0I
atvett komplex mutatd) (szerkezeti konvergencia).

A 0-tdl 10-ig terjedd skalan 10-es osztalyzatot egy olyan gazdasag érne el, amelyik éppen teljesiti a
maastrichti kritériumokat (vagy jobb annal), és a readlfejlettség, valamint a szerkezeti mutatok
tekintetében az unids atlagnak megfelel6 értékekkel bir (és kétszer olyan gyorsan novekszik). A
sllyozaskor nagyobb szerepet adtunk az allomany (stock) valtozoknak (ar- és bérszinvonal, egy f6re
jutd GDP), mig a hektikusabban ingadozd, ugynevezett folyd (flow) mutatdk (inflacid, koltségvetési
egyenleg stb.) relative kisebb sullyal szerepelnek. Igy az indexben egyszerre szerepelnek olyan
mutatok, melyek azt vizsgaljdk, hogy a maastrichti kritériumoknak megfelel-e az orszag;
realfejlettségben hol tart a gazdasag és milyen mértékben térnek el fontos szerkezeti mutatdi az EU
atlagatol.

I. A KONVERGENCIA FOLYAMAT ES A CSATLAKOZO ALLAMOK HELYZETE

A csatlakozé allamok rangsoraban tavaly a 2002-ben is megfigyelt sorrend alakult ki.
Osszességében az orszagok tdbbsége kisebb mértékben elérehaladt a konvergencia
indexben, bar Lettorszag Csehorszag esetében enyhe csokkenés, mig Litvania esetében
stagnalas mutathaté ki. A rangsort valtozatlanul Szlovénia vezeti, kdszénhetden a térségben
kiugréan magas realgazdasagi fejlettségének és kedvezd szerkezeti adottsagainak, valamint
az inflaciot leszamitva évek 6ta stabil makrogazdasagi kornyezetének.

Szlovéniat Litvania és Csehorszag koveti: Litvania kiemelkedd helyezését elsésorban a
2003-ban medfigyelt deflacionak és kiugréan gyors ndvekedésnek, Csehorszag pedig magas
realkonvergenciajanak és kedvez§ szerkezeti mutatéinak kdszonheti, bar Csehorszag indexe
kissé romlott, kdszonhetbéen a régidos atlagot el nem ér6 ndvekedésének, illetve a
koltségvetési és folyo fizetési mérleg egyenleg alakulasanak.
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Grafikon 1. A konvergencia-index alakulasa a csatlakoz6 allamokban.
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Magyarorszag 2003-ban a rangsorban a hatodik helyen allt Szlovakiatél és Lengyelorszagtol
kissé elmaradd értékkel. Lengyelorszag és Szlovakia helyzete tavaly a megel6z6 évhez
képest els6sorban a gyorsabb GDP ndévekedésnek kdszénhetéen javult, mig Magyarorszag
esetében a javulas egyenlé mértékben készdnhetd a kdltségvetési deficit csdkkenésének,
valamint a gyors jovedelemkiaramlas miatt bekdvetkezett bér és jovedelemkonvergencianak.

Magyarorszag esetében a konvergencia-index a korabbi évekhez hasonldéan elsésorban a
realkonvergencia tertletén bekdvetkezett javulas miatt emelkedik, kdszénhetben elsésorban
a jovedelem és bérkonvergenciaban bekdvetkezett elérehaladasnak. Szembetiind, hogy a
sorban az utolsé el6tti helyen szerepel Esztorszag, amely gyakran példaként emlitett orszag,
de a konvergencia-indexet tekintve rosszabbul teljesitett a hat masik csatlakozo6 allamnal és
csak Lettorszagot el6zi meg a rangsorban.

Az idei évvel kapcsolatos varakozasunk szerint a konvergencia-indexben az orszagok relativ
pozicidja jelentdsen nem valtozik (errél részletesebben lasd a mellékletet). A konvergencia-
indexben erételjes lesz Szlovénia és Csehorszag elbrelépése: ezt az el6bbi esetében az
erételjesen mérséklédé inflacio és felporgd novekedés, az utébbinal az allamhaztartas
hianyanak jelentés csOkkenése eredményezi. Magyarorszag esetében az index javulasat
els6sorban a gyorsul6 GDP ndvekedés és a realkonvergencia-mutatékban lathato
felzark6zas okozza, amit csak részben semlegesit a valtozatlanul magas allamhaztartasi és
folyd fizetési mérleg hiany. A listat 2004-ben is valtozatlanul Lettorszag zarja magas
ndvekedési Uteme és alacsony inflacidja ellenére, mert romlik allamhaztartasi és a folyd
fizetési mérleg egyenlege, illetve valtozatlanul alig mutatkozik el6érelépés a
realkonvergenciaban.
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II. A NOMINALIS KONVERGENCIA

A csatlakozé gazdasagok nominalis konvergenciaban meghatarozé szerepet jatszik az
inflacié és az allamhaztartasi egyensuly alakulasa: ezek teljestlésének sebessége dontéen
meghatarozza az adossagkritérium, az arfolyam-stabilitas és a hosszu lejaratu adéssagon
fennallé6 kamatszinvonal alakulasat is. A csatlakozé allamok jelentés elérehaladast mutatnak
az inflacio csokkentésében, ugyanakkor az allamhaztartas mutatéiban valtozatlanul jelentds
nehézséggel kell szembenézniuk, elsésorban a kdzép-eurdpai allamoknak.

Inflacio. Tavaly is folytatodott a csatlakozd allamokra az elmult években érzékelhetéen
felgyorsult dezinflacio: a nyolc csatlakozo allamban a fogyasztoi arindex 2003-ban atlagosan
2,8%-kal emelkedett szemben a 2000-ben mért 6,6%-os és 2002-es 3,2%-0s novekedéssel.
A mérséklédé inflacion belll deflacio jellemezte Litvaniat és Csehorszagot, erételjes
dezinflacié Lengyelorszagot és Esztorszagot, mikdzben Lettorszagban kissé, Szlovakiaban
erbteljesen elporgott az inflacio, jelezve hogy az arszinvonal valtozasanak okai, az ehhez
kapcsolddd gazdasagpolitikai Iépések és kdltségek orszag-specifikusan alakulnak.

A gazdasagok tobbségében tapasztalt dezinflaciot segitette, hogy a lanyha nemzetkozi
konjunktira kovetkeztében mérséklédott a korabbi évekhez képest az importalt inflacio.
Mivel Lengyelorszagot leszamitva ezen orszagok kis és nyitott gazdasagok, a csokkend
importalt inflaci6 és a cserearanyok (orszagonként eltér6 mértékd) enyhe javulasa
kedvezden érintette a fogyasztéi arak alakulasat.

A dezinflaciét segitette, hogy az orszagok tdbbségében (elsésorban Csehorszagban,
Lengyelorszagban és Szlovakiaban) a versenyképességi szempontok miatt a korabbi
éveknél moderaltabb volt a nominalis bérek ndvekedése. Emellett a szerkezeti reformok
eredményeképpen a gazdasagok tobbségében felgyorsult a termelékenység ndvekedése és
ez keretek kdze szoritotta az egység munkaerdkoltségek emelkedését és ennek inflatorikus
hatasat. A koltséginflacié szempontjabdl kedvezéen alakultak a mez&gazdasagi és az
élelmiszerarak is, melyek sulya a fogyasztoi kosarban meghaladja a fejlett orszagokét.

A fogyasztéi éarak alakulasa szempontjabdl 2003-ban kedvezd volt, hogy egyes
gazdasagokban (Szlovakia, balti allamok) er6sodtek a nemzeti valutak (Szlovakia, balti
allamok), illetve hogy a gyengtilé valutaju orszagokban (Lengyelorszag és Magyarorszag) a
leértékel6dés még korlatozottan gylir(izétt at az arakba.

Varakozasaink szerint 2004-ben a fogyasztéi arak atlagos névekedése 3,8%-ra gyorsul a 8
orszagban, és egyik csatlakozé gazdasag sem lesz deflaciéban. A gyorsulas moégoétt a
csatlakozast kdvetben feler6s6dé ar-konvergencia, az adminisztrativ arak kiigazitasa és a
kozvetett addk novelése, néhany orszagban (balti allamok) a belfoldi kereslet erételjes
novekedése all. A tavalyi évhez hasonldan idén is 2 nagyobb csoportra lehet majd bontani az
orszagokat. A Csehorszag, Litvania, Esztorszag és Lengyelorszag képviselte csoportban a
megugro inflacio ellenére arstabilitasrol és a maastrichti kritériumokat teljesité ardinamikardl
lehet beszélni. Ebben szerepet jatszik a munkabérkoliségek relativ csokkenése a gyors
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termelékenységnodvekedés nyoman csokkend egység-munkaerdkoltségek miatt, a valutak
tovabbi felértékelédése (Litvania), a konzervativ és hiteles monetaris politika, valamint az
inflcaiés varakozasok szamottevé gyengilése.

A gazdasagok masik csoportjara az inflacio ismételt felpérgése (Szlovakia, Magyarorszag és
kisebb mértékben Lettorszag) jellemzd, kodszonhetbéen a korabbi expanziv fiskalis és
jovedelempolitikakat semlegesitd korrekcids l1épéseknek, az addkulcsok és a hatdsagi arak
emelésének, illetve Magyarorszag esetében még az arfolyamgyengllés fokozatos
begylirizésének a hazai fogyasztéi és termel6i arak alakulasaba. A konvergencia-
kritériumokat meghalado inflaciés szinttel rendelkezik Szlovénia is, ahol a dezinflacio
folyamatos, de lassu volt a redlarfolyamot célzé arfolyampolitika, a 2003 kdzepéig
széleskorlen alkalmazott hatratekinté indexalas és a lassu termelékenységndvekedés miatt.
Idén azonban vélhetéen térés kovetkezik be ebben a folyamatban, mert a gazdasag de-
indexalasa, a szigorubb joévedelem-és fiskalis politika erSteljesebb inflaciocsokkentést tesz
lehetévé.

Grafikon 2. A fogyasztoi arindex alakulasa a csatlakozé allamokban
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Allamhaztartasi egyenleg. A csatlakozé allamok tavolrél sem mutatnak egységes képet az
allamhaztartasi egyenlegek alakulasat illetéen. Az allamhaztartas hianya a csatlakozo kelet-
eurdpai allamok atlagat tekintve a 2002-es sulyozatlan 4,2%-rol tavaly 3,6%-ra mérséklédott,
ami valtozatlanul tavol van a maastrichti kritériumtél és az Stabilitasi és Novekedési
Egyezmény (SNE) elGirasaitol. Az allamhaztartasi egyenlegek alakulasat illetéen a
csatlakozo allamokat harom csoportra lehet bontani.
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A balti allamokban 1999 o6ta a gyors ndvekedés teremtette kedvezé ciklikus hatas, a
nemzetkdzi Osszevetésben is alacsony rovid- és kdzéplejarati kamatlabak, valamint a
valutatanacs, illetve kotott arfolyamok altal gyakorolt fegyelem nyoman kedvez6en alakulnak
az egyenlegek az iddészakosan bekovetkezé fiskalis 6sztonzés ellenére is. Lettorszag és
Litvania stabilan teljesitik a referenciaértéket, mikdzben Esztorszag a csatlakozé allamok
kozul egyedulalld moédon ndvekvd allamhaztartasi tdbblettel rendelkezik. Az allamhaztartasi
egyenlegek fenntarthatésaga kedvez®, hiszen alacsony az allamadéssag, minimalisak a
kamatkiadasok, a kozép-eurdpai allamoknal kedvezébbek a demografiai folyamatok, és nem
fenyeget a deficiten kivuli adéssagelemek felhalmozodasa sem.

Az orszagok masik csoportjat Szlovénia és Szlovakia alkotjak, ahol tartésan alacsony, illetve
erbteljesen csdkkend az allamhaztartas hianya1 és az allamaddssag szintje, erbteljes fiskalis
korrekcio kovetkezett be, amely a ciklikus elemek mellett a szerkezeti hianyt is csokkentette.
A kedvezd novekedés mellett a deficit tovabb csdkkenhet, bar az EU csatlakozas negativ
fiskalis egyenleget eredményezd hatasa ezt részben semlegesiti.

Vellk szemben allnak a kdzép-eurépai gazdasagok, ahol a hiany meghaladja a referencia-
értéket, és az allamhaztartasi egyenlegek az elmult években — idében és mértékiket tekintve
eltéréen de — jelentésen romlottak. A tartdsan magas hiany tlkrézi a ciklikus tényez6k
kedvezétlen hatasat (els6sorban az adobevételek tervezettnél kisebb meértékli novekedése
és a novekvd munkanélklliségi kiadasok révén), a koltségvetési kiadasok erételjes
novekedését az anticiklikus fiskalis politikak nyoman, az er6telies jovedelemkiaramlast
(Magyarorszag) az allami szektorban, valamint a szerkezetvaltas és korabban felhalmozott
feszliltségek kezelésének fiskalis koltségeit (Csehorszag és Lengyelorszag). A fiskalis
politikak lazulasa jol kivehetd a romlo allamhaztartasi egyenlegekbél, és annak ellenére,
hogy 2003-ra Csehorszagot leszamitva a korrekcié volt a jelelemz6 (Csehorszagot kivéve),
az allamhaztartas hianya magas lett.

' Szlovénia 2000 6ta teljesiti a maastrichti 3 %-os kritériumot, mig Szlovakiaban tavaly a felére csokkent a hiany
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Grafikon 3.
Az allamhaztartasi egyenlegek alakulasa a balti és a kozép-eurdpai allamokban
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Az allamhaztartas konszolidacidjat tobb tényezé is neheziti a kbozép-eurdpai gazdasagokban.
Egyrészt az exogén adottsagok kedvezétlenek és nem segitik a fiskalis korrekciot: az euro-
Ovezet novekedési kilatasai még nem elégségesek egy erételjes pozitiv ciklikus hatas
érvényesiléséhez. Masrészt, a kedvezétlen ciklikus tényez6k mellett révidtavon az EU
csatlakozas is addicionalis fesziltségeket eredményez a ndvekvd kiadasok és a kiesd
bevételek miatt.

Tovabba az allami Ujraelosztd rendszerek atalakitasa, az allamhaztartasi reform folyamata
révidtavon inkabb addicionalis kiadasokkal és az egyensuly romlasaval jar, mikozben a
szerkezeti merevségek addicionalis kiadast generalnak. Végezetul nem szlintek meg az
atalakulassal 0Osszefliggé fiskalis sokkok: a bankrendszer konszolidalasa, az 06rokolt
allamadossag kezelése, az adodterhelés mérséklése terheket ré a koliségvetésekre,
elsésorban Csehorszagban, Lengyelorszagban.

Annak ellenére, hogy a balti allamok fiskalis pozicidja 2004-ben elérelathatélag romlik, és a
kozép-eurdpai gazdasagokban (elsésorban Csehorszagban, Magyarorszagon) szigorubb
fiskalis politika érvényesll, az eltérések az allamhaztartasi egyenlegekben fennmaradnak.
Annak ellenére, hogy Esztorszag tébblete csdkken, Lettorszag és Litvania hianya varhatéan
novekszik, a balti allamok Szlovéniaval teljesitik a deficitkritériumot. Ugyanakkor a javuld
egyenleg ellenére Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag hianya tovabbra is
meghaladja majd az 5 szazalékot a lassu és elégtelen korrekcio, a magas és/vagy novekvd
allamadossag, illetve a valtozatlanul magas konszolidaciés koltségek miatt. A kéltségvetési
kiigazitds ezekben a gazdasagokban szerkezeti elemeket csak kevésbé érint, és ezek
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fenntarthatéosaga is kérdéses, a gyorsulé gazdasagi névekedés ellenére az elsédleges
egyenlegek kevésbé javulnak.

Allamadéssag. Mikézben a nyolc csatlakozé kézép-kelet-eurdpai allam allamadéssag/GDP
mutatdja alig valamivel tébb, mint a fele az EU-15 atlaganak (32,5%, illetve 57,5%), addig az
allamhaztartasi hianyhoz hasonldéan az allamaddssag is eltéréen alakul a kbzép-eurdpai és
balti orszagokban. Az adossagkritérium teljesitése nem okoz problémat a balti allamoknak és
Szlovénianak, mert vagy az addssag szintje alacsony (Esztorszag és Lettorszag), vagy ha
kozepes méretli (mint Litvania és Szlovénia esetében), akkor nincs olyan szerkezeti, vagy
makrogazdasagi tényez6, amely rovidtdvon az adossag erbtelies novekedését
eredményezné és megkérddjelezné fenntarthatésagat és finanszirozhatésagat. . Ezekben a
gazdasagokban az addssagdinamika is kedvez8en alakul: az elsddleges egyenlegek
altalaban szufficitesek, a nominalis kamatszinvonal és a kamatkiadasok GDP aranyos értéke
alacsony, a gyors novekedésnek koszonhetéen kedvez6 a realndvekedés és az
allamaddssagon fennallo atlagos realkamat kdzotti eltérés, ami egylttesen az addéssag/GDP
mutato stabilizalasahoz vezet.

Grafikon 4. Az allamadossag/GDP alakulasa a csatlakozé allamokban

70,0% -
60.0% | 02001
’ 02002
50,0% | ] m2003
] m2004*
40,0% -
30,0% -
20,0% -
10,0% -
0,0% ‘ T- ‘ ‘ ‘ ‘ :
Csehorszag Esztorszag  Magyarorszag  Lettorszag Litvania Lengyelorszag Szlovakia Szlovénia

A 4 visegradi allamban ezzel szemben magas és altalaban névekvd az allamadossag/GDP
mutato szintje. Csehorszag és Lengyelorszag esetében rohamosan névekszik az adossag:
2003-ban a cseh allamadossag/GDP mutatdé 10, Lengyelorszagban 4 szazalékponttal
emelkedett. A ndvekedés mogott Csehorszagban a deficiten kivili tételek allamadodssagba
torténd beépitése, Lengyelorszagban a magas allamhaztartasi hiany allt. Az adéssag/GDP
mutatd névekedett Magyarorszagon is a kiugréan magas allamhaztartasi deficit nyoman, és
egyedll Szlovakiaban csokkent a fiskalis kiigazitasnak és a gyorsuld6 GDP ndvekedésnek
kdszonhetéen. A romld adossagmutatokat a visegradi allamokban a magas allamhaztartasi
hianyok, a deficiten kivuli tételek felhalmozasa,2 a gazdasagi ndévekedés és real-kamatszint

2 Az allami vallalatok kotelezettségeinek atvallalasa, a bankrendszerek és az egyes bankok konszolidacids
tételeinek elszamolasa addssagként.
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kozotti kedvezétlen eltérés magyarazzak. Az adéssag/GDP mutatok fejletiségi szinthez
képest kifejezetten magasak, mikdzben szamos tényez6é (demografiai folyamatok, az
allamhaztartas alrendszereiben beépitett implicit adéssagok, az allami kezességvallalasok, a
felzarkézassal kapcsolatosan varhaté addicionalis allami kiadasok) tovabbi névekedéstiket
és kérdéses fenntarthatésagukat vetitik el6re.

Ez mar a 2004-re varhat6 folyamatokban is kimutathato: varakozasaink szerint a visegradi 4
csoportbdl idén csak Magyarorszag lesz képes megallitani az addéssag novekedését,
mikdzben Lengyelorszagban GDP aranyos szintje atlépi az 50 szazalékot, Csehorszagban
pedig a 40 szazalékot. Lengyelorszagban és Szlovakiaban 2004-ben a tavalyit meghaladé
hiannyal szamolunk, és noha a cseh allamhaztartasi hiany felezédik a tavalyihoz képest, a 6
szazalékos deficit nem mutat javulast, mert a csokkenés csak a konszolidacids koltségek
kiesését jelzi, az els6dleges egyenlegben valtozast nem mutat. Ek6zben a balti allamokban
és Szlovéniaban stabilizalédik, illetve csékken az adéssag/GDP mutato.

Folyo fizetési mérleg. A folyo fizetési mérleg egyenleg megfeleléen mutatja azt, hogy milyen
makrogazdasagi feszultségekkel jar a nominalis és realkonvergencia a csatlakozo
allamokban. Szlovéniat leszamitva mindegyik csatlakozé orszagnak szembe kellett néznie
id6rdl idére visszatérd fizetési mérleg problémakkal, amelyek gyakran korrekcios lépéseket
kényszeritenek ki.

A csatlakozé allamok a folyé fizetési mérleg alakulasat tekintve az egyeduli tobbletet
felmutatd Szlovéniat leszamitva két nagyobb csoportra oszthatok. Az egyik csoportot a bali
allamok alkotjak, amelyek tartosan magas fizetési mérleg deficittel kiizdenek, amely az
alacsony addssagszint, a stabil t6kebearamlas és a monetaris/arfolyamstabilitas miatt
finanszirozhaté és fenntarthatd. A masik csoportba a kdézép-eurdpai allamok tartoznak, ahol
kisebb de komolyabb fenntarthatdsagi korlatokba Utkdz6 a folyo fizetési mérleg hianya.

A csatlakoz6 orszagok tobbségében a folyd fizetési mérleg egyenlege romlott 2003-ban,
els6sorban a balti allamokban és Csehorszagban. A ndévekvd folyd fizetési mérleg deficit
mogott a nemzeti megtakaritasi ratak csokkenése all, amihez az allamhaztartas és
maganszektor nettd megtakaritéi pozicidjanak romlasa egyarant hozzajarul, bar
orszagonként eltérd mértékben. Az allam ndévekvd finanszirozasi szikségletéhez tarsul az
Osszes csatlakozé allamban a lakossagi szektor nettdé megtakaritasainak erételjes
csokkenése a felgyorsuld jovedelemkiaramlas és a hitelezési korlat radikalis puhulasa
nyoman felpdorgé fogyasztas és beruhazasok miatt. Azokban az allamokban, ahol az
allamhaztartas nettd finanszirozasi igénye érezhetbéen visszaszorult (Szlovakia), ott a folyd

fizetési mérleg hiany csokkenése kdvetkezett be.
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Grafikon 5.
A folyo fizetési mérleg GDP aranyos egyenlege a csatlakozé gazdasagokban
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A folyo fizetési mérleg egyenleg alakulasat kedvezétlendil érintette 2003-ban az exportpiacok
keresletének visszafogott novekedése. Ehhez az elmdult id6szakban nem tarsult olyan
mértékl szolgaltatas-egyenleg tdébblet (pl. Baltikum, vagy Magyarorszag esetében) mint a
korabbi években, sét ahol a korabbi években erételjesen novekedett a kozvetlen
tékebefektetések volumene (Csehorszag), ott a jovedelemegyenleg a feler6s6dd
profittranszfer miatt novekvé hianyt mutatott.

A folyé fizetési mérleg egyenleg ott javult, ahol részben a nemzeti valuta erételjes
leértékelédése (Lengyelorszag) illetve/és a munkatermelékenység jelentés novekedése
(Szlovakia) kdvetkezett be, ami a kedvezbtlen nemzetkozi konjunktura, csokkend exportarak
mellett is lehetévé tette a javuld koltség-versenyképesség mellett az export dinamikus
(Szlovakia 27%-0s, Lengyelorszag 16%-0s) ndvelését és a kereskedelmi mérleg egyenleg
javitasat. Emellett Szlovakiaban és Lengyelorszagban a maganszektor fogyasztasi és
beruhazasi keresletének ndvekedése mérsékelt volt, ami kedvez8bb netté megtakaritoi
poziciot eredményezett, mit a tdbbi balti és kdzép-eurdpai allamban.

Varakozasaink szerint 2004-ben a gazdasagok tobbségének folyd fizetési mérleg hianya
novekedni fog. A balti orszagokban a kedvez6bb kilsé konjunktira mellett a lakossagi
fogyasztas novekedésén tul a beruhazasok is egyre erételjesebben novekednek, és a
maganszektor finanszirozasi szikségletének ndvekedését nem semlegesiti az
allamhaztartas megtakaritasinak novekedése. A kozép-eurdpai orszagokban a belfoldi
kereslet bévillése noveli a kiugréoan kedvezd hianyt Szlovakiaban, Lengyelorszagban és
elérelathatéan enyhe deficitet okoz Szlovéniaban is. Magyarorszag és Csehorszag esetében
viszont az elégtelen allamhaztartasi korrekcio és béviulé maganberuhazasok nyoman nem
valtozik a folyo fizetési mérleg hianya.
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II1. REAL-KONVERGENCIA

Jovedelem-konvergencia. Jelenleg jelentés a csatlakozé gazdasagok és az EU-atlag kozotti
jovedelmi rés flggetlendl attdl, hogy aktualis vagy vasarléerd-paritasos arfolyamon torténik a
szamitas. A csatlakozé allamok egy fére es® jovedelme PPP arfolyamon 2003-ban az
Eurdpai Uni6 atlaganak 29% és 67% kozott alakult: jovedelmi szintje alapjan Szlovénia ugrik
ki a csatlakoz6 allamok kozll felfelé, mig Lettorszag, Litvania és Lengyelorszag lefelé.
Ugyanakkor a csatlakozd allamok jovedelmi szintjuk alapjan valtozatlanul messze
elmaradnak a kohéziés allamok (Gordgorszag, Irorszag, Portugalia, Spanyolorszag) mostani
és csatlakozasuk idépontjaban fennallt jovedelmi szintjétél.

Grafikon 6.
Az Eurdban szamitott GDP/f6 alakulasa aktualis arfolyamon az EU-15 szazalékaban
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Az 1999 és 2002 kozotti idészakban, kdszdonhetéen a csatlakozoé allamok gyors real GDP
ndovekedésének valamint valutdjuk nem egyszer jelentds nominalis er6sddésének,
mérséklédott az EU-val szemben fennallo fejlettségbeli rés. A jovedelem-konvergencia
hosszu folyamata érezhetéen lelassult 2003-ban, s6t egyes csatlakozd orszagok (pl.
Lengyelorszag) esetében ndvekedett is a tavolsag az EU-15 atlagos jovedelmi szintjétdl. Ez
annak ellenére kovetkezett be, hogy a ndvekedési rések 2003-ban — kdszdnhetben
els6sorban az EU-15 lassu novekedésének - nem mérséklédtek, hanem a korabbi évekkel
szemben is tovabb ndvekedtek.

Ugyanakkor a csatlakozd allamok noévekedési Uteme is megérezte 2003-ban a kulsé
dekonjunkturat és az orszag-specifikus kiigazitasi programok hatasat: igy 2002-h6z képest
Lengyelorszagban és Csehorszagban, illetve a belf6ldi kereslet gyors bdévilése nyoman
Lettorszagban és Litvanidaban gyorsult a ndvekedés Uteme. Tovabba a korabbi évekkel
szemben sok orszagban eltéréen alakult az arfolyam, mert a korabbi felértékel6dést jelentés
arfolyam-gyengulés kovette. Az arfolyamok atlagos leértékel6dése Gsszességében
meghaladta a ndvekedési Utemet Lengyelorszag, Szlovénia és Magyarorszag esetében és
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emiatt nem mérséklédott az egy fére juté GDP-ben vett tavolsag a csatlakozok és az EU-15
atlaga kozott aktualis arfolyamon szamitva. .

Grafikon 7. A GDP novekedési Giteme a csatlakozd allamokban
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Az elmult években bekdvetkezett jovedelem-konvergencia forrasa eltérd volt a csatlakozo
gazdasagokban: mig Magyarorszag, Lengyelorszag és Szlovénia esetében elsésorban a
telies tényezétermelékenység emelkedése, addig Szlovakidban, Esztorszagban és
Csehorszagban elsésorban a tékefelhalmozas volt. Ugyanakkor sulyos probléma, hogy a
termelékenység novekedése idében lassuld Utem( folyamat és a munkaerdé hozzajarulasa
folyamatosan csdokkend mértékld. Ez utébbit az alacsony foglalkoztatasi rata, az egyes
orszagokban kiugréan magas munkanélkuliség jol mutatja.

A nyolc gazdasag atlagat szamitva a GDP ndvekedése 2003-ban meghaladta a korabbi
évben mértet: a real GDP atlagosan 4,7%-kal bévilt a megel6z6 év 4,1 %-val szemben. A
novekedési utem gyorsulasa nem egyenletes volt, hiszen mikézben Lettorszag, Litvania,
Lengyelorszag és kisebb mértékben Csehorszag esetében gyorsult a GDP ndvekedése a
tobbi 4 orszag esetében éppen ezzel ellentétese a ndvekedési Gtem lassult. Ebben az évben
az atlagos ndvekedési Utem kissé meérséklédik 4,5%-ra és az orszagok tdbbségében is
visszafogottabb lesz a GDP noévekedése, egyediul Magyarorszag, Lengyelorszag és
Esztorszag esetében gyorsul 2003-hoz képest, a tdbbi orszagban valtozatlan marad vagy
kicsit mérséklddik. Mindezek alapjan a GDP/f6 vasarléerd-paritasos arfolyamon szamolva
2004-ben elérelathatéan csak Magyarorszag, Esztorszag és Szlovakia esetében kdzeledik
egymashoz, a tébbi orszagban fennmarad a tavolsag.

Bérkonvergencia. Az arak konvergenciajahoz hasonléan kiemelten fontos a real-
konvergencia sebessége és fenntarthatésaga szempontjabdl a bérszinvonal felzarkézasa. A
bérek konvergenciajanak sebessége és szerkezete befolyasolja az inflaciét, a teljes tényez6-
és munkatermelékenység alakulasat, a csatlakozo allamok ndvekedéseét, mikdzben a bérrés
mérséklédése hat a migracidé, a munkanélkiliség és munkaeré-kinalat alakulasara a
csatlakozo és EU-allamokban egyarant.
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A realkonvergencia mutatéi kozil a bérek felzarkdzasaban mutattak legerdteljesebb
elérehaladast a csatlakozo allamok. Az elmult 2 évben ugyanis a bérek jelentds és altalaban
a munkatermelékenység valtozasat meghaladé mértéki ndvekedése volt megfigyelhetd. A
brutt6 bérek a kdzép-eurdpai gazdasagokban hazai valutaban 2001-2002-ben 16,6%
(Csehorszag) és 39,3% (Magyarorszag) kozott emelkedtek.

Grafikon 8. Az Eurdban szamitott havi atlagos munkabérek aktualis arfolyamon

1200 4
12001
1000 4 02002 ]
W 2003
[m2004*
800 +
600 _
400 + —
- H
0 T T T T T T T ﬁ
Csehorszag Esztorszdag ~ Magyarorszag Lettorszag Litvania Lengyelorszag Szlovakia Szlovénia

Tavaly mérsékl6dott a jovedelemkiaramlas és a readlbérek ndvekedési Uteme, amiben a
nominalis bérkiaramlas lassulasa és egyes gazdasagokban a nemzeti valutak leértékelédése
is szerepet jatszott. igy 2003-ban az euréban szamitott havi munkabérek csokkentek
Lengyelorszagban és Lettorszagban, illetve stagnaltak Csehorszagban és Litvaniaban. Ezzel
szemben valtozatlanul erételies volt a bérkonvergencia Magyarorszag, Esztorszag,
Szlovénia és Szlovakia esetében. A felzarkdzas mogott az elsd harom gazdasagban a
leértékel6dd, illetve stabil arfolyam mellett egyértelmlen a nomindlis bérek gyors
novekedése, Szlovakia esetében pedig a korona er6sodé arfolyama jatszott fontos szerepet.
A bekdvetkezett bérndvekedés ellenére a bérkonvergenciat tekintve a csatlakoz6 allamok
lemaradasa meghaladja a GDP/f6 vagy az arak felzarkézasaban fennallé kllonbséget:
mik6ézben az arszinvonal a német arszinvonal 40-65% kozo6tt, az egy fére juté GDP aktualis
arfolyamon 30-50% kozott &ll, addig a bérek esetében ez Szlovéniat leszamitva 25-45%
kozott alakul.

Ar-konvergencia. A pozitiv inflaciés eltérések mellett is a csatlakozé allamok arszinvonala
mélyen az EU-allamok atlaga alatt talalhat6. Az arliberalizélds és a verseny er6sddése, a
tamogatasok leépitése, a koltségtényez6k kiegyenlitédése, valamint az egyensulyi
arfolyamok iranyaba torténé elmozdulas eredményeképpen a kereskedelembe keril§ javak
arszintje er6teljesen konvergalt a fejlett allamokéhoz. Ugyanakkor —mikézben egyes
szabalyozott aras, vagy monopolpiacu termék arszintje eléri vagy meghaladja az EU-arak
atlagat - a kereskedelembe nem kerllé javak arszinvonala lassabban konvergal. Ebben

14



ICEG Eurépai Kozpont -Vilaggazdasag: Konvergencia a csatlakozé dllamokban 2004/1

szerepet jatszanak az alacsonyabb munkaerékdltségek, az alacsonyabb tékeintenzitas,
illetve az egyes piaci szegmensekben megnyilvanulé arndvelést korlatozo verseny.

Az arszinvonalban eltéréseket eredményezd tovabbi tényezd, hogy magasabb a hatésagilag
szabalyozott arak kore és ezek tobbségében az arak még a piaci egyensuly alatt talalhatok.
Az emlitett tényez8k miatt az arszinvonal valtozatlanul a fejlett és a kohéziés allamok
arszinvonala alatt talalhato, annak ellenére, hogy az inflacios eltérések, illetve a csatlakozé
kozép-eurdpai allamok valutainak felértékel6dése csOkkentette az ebben a tekintetben
fennall6 rést.

Grafikon 9. GDP-alapu komparativ arszinvonal a német arszint szazalékaban
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Tavaly a korabbi évekhez hasonléan Szlovénia arszintje volt a legkdzelebb a német
szinthez, mikdzben Szlovakiaé és Csehorszagé maradt el téle leginkabb. Az utdbbi esetében
az arkonvergenciat gatolta a deflacio, mig Szlovakia setében a folyd felzarkozas mellett az
arszintek eltérést a munkaerdkoltségekben, a szabalyozott arakban, a nem kereskedhetd
termékek és szolgaltatasok araiban fennallé eltérés alakitja magyarazza. Erdekesség, hogy
a jovedelmi és bérkonvergenciaval 6sszehasonlitva az arak felzark6zasa a legerételjesebb a
balti allamok esetében, amihez a rdgzitett arfolyam mellett a korabban magas inflacios
eltérések és erbteljes add- és adminisztrativ arharmonizacio is hozzajarult.

A kozép-kelet-eurdpai allamokban az EU-hoz torténd csatlakozas, majd ezt kdvetben —
eltérd idében — az euro-ovezetbe torténd belépés eredményez jelentésebb valtozast a relativ
arak szerkezetében és az arszinvonalban. A EU csatlakozas a verseny tovabbi er6s6dése, a
termelési tényez6k szabadabb aramlasa, valamint az add- és egyéb koltségtényezdkre
gyakorolt harmonizacios hatason keresztil el6segiti majd az arszintek kdzeledését.

Az arszintekben meglévd eltérések mellett szamos elemzés jelentds kilonbséget mutat ki az
arszerkezetben is. Az egységes piacra torténé belépés, az ezzel feler6sd6dd verseny az
arszerkezet atrendez6déséhez vezet és kozeliti az EU-tagallamok és a csatlakozo allamok
arstrukturajat is. Idén ezzel egyltt jelentésebb valtozas az ar-konvergencia dinamikajat

15



ICEG Europai Kozpont -Vilaggazdasag: Konvergencia a csatlakozé dllamokban 2004/1

illetéen nem varhaté a 8 csatlakozott kelet-k6zép-eurdpai allamban. Valtozatlana Szlovakia,
Szlovénia és Magyarorszag jeleskedhet a leggyorsabb konvergenciaval, kdszénhetéen a

abban sem, hogy az arszinvonal a német arszint 40% és 65% kozott alakul.

IV. SZERKEZETI KONVERGENCIA

A csatlakozo allamok szerkezeti idomulasanak, konvergencigjanak egyik megbizhato
egyszerli mutatéja a mezbgazdasagban alkalmazottak aranyanak alakulasa a
foglalkoztatottak teljes koréhez vetitve. Tavaly az Eurépai Uni6 15 allamaban a
foglalkoztatottak  atlagosan 4,5 szazaléka dolgozott a mezdgazdasagban és
erdégazdalkodasban. A csatlakoz6 orszagok ebbdl a szempontbdl két csoportra bonthatok.
A kdzép-eurépai orszagok (Lengyelorszag kivételével) és Esztorszag esetében a
mez6gazdasagban alkalmazottak kére alig tér el az EU-15 atlagatdl, rdadasul nagysaguk a
mez6gazdasagi kibocsatas relativ, esetenként abszolut visszaszorulasa mellett fokozatosan
csokkent az elmult években. Ezekben a gazdasagokban a csatlakozas ebbdl a szempontbdl
nem jelent tartdés exogén sokkot, hiszen a mez6gazdasagban az alapvetd szerkezeti
atrendez6dés mar bekovetkezett az elmult években.

Grafikon 10.
A mez6gazdasagban alkalmazottak aranya a teljes munkaeré-allomanyon belul
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Ugyanakkor a harom masik gazdasag (Lengyelorszag, Lettorszag és Litvania) esetében a
mez&gazdasagban foglalkoztatottak aranya 3-4-szeresen haladja meg az EU-15 atlagat és
bar ezekben a gazdasagokban is csokkent a mutatd, a csatlakozast kdvetdéen jelentds
feszlltségek keletkezhetnek.

Ezekben a gazdasagokban (kilénésen Lengyelorszagban) az atlagot meghaladé a
munkanélkiliségi rata és a mezdgazdasagbdl esetlegesen felszabaduld6 munkaeré a
munkanélkiliek szamat, vagy a foglalkoztatottakkal aranyat csokkenti majd. A magas
munkanélkiliség mellett részben a gazdasag tovabbi szegmensei is a munkanélkuliséget
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noveld atszervezés (Lengyelorszag) el6tt alinak, részben nagyon gyenge a tercier szektor
munkaerét felszivo képessége (Lettorszag és Litvania). A magas mez&gazdasagi munkaerd
ebben a harom gazdasagban egyértelmiien a konvergencia egyik problémaja lesz az
elkdvetkez6 években.

Osszességében a mezégazdasagban foglalkoztatottak aranya 2003-ban és 2004-ben is
fokozatosan mérséklédik a csatlakozd allamokban: a magasabb arannyal rendelkezd
orszagok esetében a csodkkenés eléri a 0,5-1 szazalékpontot, az alacsonyabb mutatoju
koézép-eurdpai allamokban pedig 0,2-0,3 szazalékpontot.
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MELLEKLET.

A konvergencia-index varhaté értéke 2004-ben és az uj tagallamok értékeinek idébeli
valtozasa

A varhaté makrogazdasagi mutatdk, a real- és szerkezeti konvergencia-indexbe tartozo
ertékek elbrejelzése lehetdséget ad a 2004-re varhaté index értékének meghatarozasara. Az
el6rejelzés szerint 2004-ben is kiugréan magas lesz Szlovénia konvergencia-indexének
értéke és ezt messze lemaradva koveti a t6bbi gazdasag. Az elbrejelzés alapjan nem
valtozik Magyarorszag relativ pozicidja a tobbi orszaggal 6sszevetve: hazank 2004 végén is
a rangsor hatodik helyét foglalja majd el.

Grafikon 11. A konvergencia-index varhaté értéke 2004-ben
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A kovetkezd grafikon jelzi az egyes orszagok esetében a konvergencia-index értékében
1998 és 2004 kozott az idei évre valdszinlsithetd értékek alapjan bekdvetkezd valtozasokat.
Az id6soros grafikon jol mutatja, hogy az eltérd kiindulo szint mellett az egyes orszagokban a
konvergencia-folyamat dinamikaja és a konvergencia-index értékének valtozasa is jelentés
eltéréseket mutat. Egyes orszagokban (pl. Szlovénia és Csehorszag) a konvergencia-index
ndvekedése lassu, de tdretlen folyamat, mig mashol a felzark6zas kisebb (Magyarorszag és
Lengyelorszag) vagy nagyobb térésekkel, V-alakzatban (Esztorszag, Litvania) valosul meg.
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Grafikon 12.
Az kdzép-kelet-eurdpai Uj tagallamok konvergencia-indexének alakulasa
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Esztorszag Lettorszag
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