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BEVEZETES

Az ICEG Eurdpai Kozpont és a Vilaggazdasag elkészitette a tavaly decemberi elsé konvergencia-
indexet kovetben a végleges 2002-es és a 2003-as varakozasok alapjan a csatlakozé allamokra
vonatkozé masodik konvergencia-indexét. A rovid elemzés keretén beliill a nominalis és real-
konvergencia allasat mutatjuk be a 8 csatlakozo kozép-eurdpai és balti dllam példajan.

A Vilaggazdasag és az ICEG altal kidolgozott index tiz olyan makrogazdasagi mutat6
Osszevonasabol késziilt, melyek kifejezik az Eurdpai Unio és a csatlakozni kivano orszagok kozotti
kiilonbségek néhany fontos dimenzidjat. Ezek a mutatok: inflacid, koltségvetési hiany,
allamaddssag, a folyo fizetési mérleg hianya, a mezdgazdasag sulya, a gazdasagi novekedés, az
iizleti élet jogi kornyezete (az EBRD-t4] atvett komplex mutato), a bér- és arszinvonal, valamint az
egy fére juté GDP. A 0-t6l 10-ig terjedd skalan 10-es osztilyzatot egy olyan gazdasag érne el,
amelyik éppen teljesiti a maastrichti kritériumokat (vagy jobb annal), és egyéb mutatdiban az
unids atlagnak megfelel6 értékekkel bir (és kétszer olyan gyorsan novekedik). A sulyozaskor
nagyobb szerepet adtunk az ugynevezett stock valtozoknak (ar- és bérszinvonal, egy fére juto
GDP), mig a hektikusabban ingadoz6, tigynevezett flow-mutatok (inflacié, koltségvetési egyenleg
stb.) relative kevesebbet nyomnak a latban. Igy az indexben egyszerre szerepelnek olyan mutatok,
melyek azt vizsgaljak: a maastrichti kritériumoknak megfelel-e az orszag; realfejlettségben hol
tartanak a gazdasagok; hol all a nominalis konvergencia; mennyire tekinthetd egyensulyi palyanak
a jelenlegi trend.

I. A KONVERGENCIA FOLYAMAT ES A CSATLAKOZO ALLAMOK HELYZETE

A csatlakozo allamok rangsoraban 2003-ban a tavaly megfigyelt sorrend varhaté kisebb
atrendezddésekkel. Az idén mindegyik orszag kissé el6rehalad a konvergenciafolyamatokban, bar
Esztorszag és Litvania esetében (a gazdasagi lassulds miatt) az aggregélt indexben enyhe csokkenés
mutathaté ki. A rangsort valtozatlanul Szlovénia vezeti, koszonhetGen a térségben kiugroéan magas
redlgazdasagi fejlettségének, valamint az inflaciét leszdmitva évek o&ta stabil makrogazdasagi
kornyezetének.

Szlovéniat — talan némi meglepetésre — Litvania koveti, ahol példas egyensulyi koriilmények kozott
gyors konvergencia-folyamat zajlik, amely indexiinkben ellensulyozza a bérfelzarkézasban
felmutatott gyenge teljesitményt. A harmadik helyezett Csehorszdg, amely elsésorban gazdasagi
fejlettségével el6zi meg a tobbi csatlakozo orszagot, melyre raerdsit az idén varhatdan tovabb gyorsuld
GDP-novekedés. Mindkét gazdasag indexe jelentésen javulhat 2003-ban koszonhetéen a
makrogazdasagi mutatdkban, elsésorban az allamhaztartasi és folyo fizetési mérleg egyenlegben elért
javulasnak. Lettorszag és Lengyelorszag szinte hajszdlpontosan ugyanakkora eredménnyel a
kozépmezdny elején taldlhatd. A lett gazdasag a balti orszagokra jellemzd jo belsé egyensulyi
viszonyokkal bir, a folyo fizetési mérleg hianya azonban magas, a figyelembe vett mutatdkban
kiegyensulyozott képet mutaté Lengyelorszag gyenge pontjanak pedig a koltségvetési egyensuly
tekinthetd.

Magyarorszag csupan a hatodik helyen szerepel, ami talan a koéztudatban €16 kép alapjan még
nagyobb meglepetés, mint Litvania dobogos helyezése. Az ellentmondasos kép elsdsorban a kiilsé és
belsé egyensulyi viszonyok romlasdval magyarazhato: az idei varhaté mérséklédés ellenére tovabbra
is magas a koltségvetési és a folyd hiany, amit indexiinkben nem képes ellenstlyozni az ar- és
bérfelzarkézasban mutatott jo teljesitmény.
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Grafikon 1. A konvergencia-index alakulasa a csatlakoz6 allamokban
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Magyarorszag esetében tehat a konvergencia-index elsésorban a realkonvergencia teriiletén
bekovetkezett javulds miatt emelkedik 2002-2003-ban, koszonhetéen elsésorban a jovedelem és
bérkonvergenciaban bekovetkezett elérehaladasnak. Ugyanakkor ennek az ara a makrogazdasagi
stabilitdas romlasa, ami miatt kedvezdtlenebb besorolast kapunk az index segitségével, mint
Csehorszag vagy Lengyelorszag.

II. A NOMINALIS KONVERGENCIA

A nominalis konvergencia kritikus teriiletei az inflacio és az allamhaztartasi egyensuly alakuldsa: ezek
teljestilésének mértéke dontéen meghatarozza az addssagkritérium, az arfolyam-stabilitas és a hosszu
lejaratti adossagon fennalld kamatszinvonal alakulasat.

Inflacio. Az elmult két évben allamokban érzékelhetéen felgyorsult a dezinflaciéo folyamata a
csatlakozo gazdasdgokban. A nyolc csatlakozd kelet-eurdpai allam fogyasztéi arindexe 2002-ben
atlagosan mar csak 2,75%-kal emelkedett, szemben a 2000-ben mért atlagosan 6,6%-os névekedéssel. A
dezinflacio idén is folytatddik: az atlagos fogyasztoi arindex 2,5%-kal emelkedik eldrelathatdéan. A
felgyorsulo dezinflacioban 3 jelentGsebb tényezd jatszott szerepet.

Egyrészt a dezinflaciot segiti, hogy a koltséginflacié 2001-2002-ben joval mérsékeltebb a megel6z6 2 év
atlagahoz képest, koszonhetéen az importalt inflaci6 mérséklédésének. A koltséginflacio
szempontjabol a korabbi éveknél kedvezdébben alakultak a mezdgazdasagi és az élelmiszerarak,
amelyek stlya a fogyasztoi kosarban szamottevéen meghaladja a fejlett orszagok atlagat. Az olaj- és
nyersanyagarak mérsékeltebb novekedése, valamint az élelmiszerarak csokkenése nyoman a termeli
arindex emelkedése a korabbi évekkel szemben 2001-2002-ben is a fogyaszto6i arindex alatt maradt.

A dezinflaciot elésegité masik fontos tényezd a lanyha konjunktira és ezzel Osszefliggésben a
béremelkedések visszafogasa a korabbi évekkel Osszehasonlitva. Végezetiill egyes csatlakozd
allamokban valtozatlanul szerepet jatszik a nemzeti valutak er6sddése, amelynek mértéke és idSbeli
lefutasa eltér6 az egyes allamokban. A valutak er6sodése jelentds szerepet jatszik a dezinflacidban,
mivel ezen gazdasdgok redl értelemben nagyon nyitottak, és valtozatlanul az arfolyam maradt a
monetaris politika legfontosabb transzmisszids csatornaja. Ahol a valutak leértékeléddnek, ott ennek
inflaciés hatasat a deflacios kornyezet 2003-ban erdteljesen mérsékli.
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Az elért sikerek ellenére az inflacié csokkentése a maastrichti konvergencia-kritériumok altal
meghatarozott szintre nehéz feladat lesz. Figyelembe kell venni, hogy az elmult 1-2 évben az arak
liberalizalasa és az adérendszerek valtozasa mérsékelten hatott az inflaciéra mikozben a hatdsagi aras
termékek kore a csatlakozo allamokban az EU atlag feletti (13% (Szlovakia) és 30% (Szlovénia) kozott).
A kozép-eurodpai és balti allamokban az EU csatlakozas az arszerkezet atrendezddését eredményezheti
és ez is okozhat atmeneti aremelkedést. Az inflacié csdkkentésénél figyelembe kell azt is venni, hogy
az elmult 1-2 évben a tovabbi dezinflacié szempontjabdl kedvezdtlen fiskalis és jovedelempolitikak
érvényesiiltek, amelyek inflacids hatasa tartos lehet.

Grafikon 2. A fogyasztoi arindex alakulasa a csatlakozo6 allamokban
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Allamhaztartasi egyenlegek. Szemben az inflacidval a csatlakozé allamok tavolrél sem allnak
egységesen kedvezd helyzetben az allamhdztartasi egyenlegek alakuldsat illetéen. Az allamhaztartas
hianya a csatlakozd allamok atlagat tekintve a 2000-es sulyozatlan 2,7%-rél 2002-ben 5,4%-ra
emelkedett, és idén sem varhaté hogy 4,5% ala csdkken, ami tavol van a a maastrichti kritériumtdl. Az
allamhaztartasi egyenlegek alakulasat illetéen a csatlakozo allamok élesen két nagyobb csoportra
bonhatdk. A balti dllamokban 1999 6ta a gyors novekedés teremtette kedvezd ciklikus hatasok, a
valutatanacsok altal gyakorolt fiskalis fegyelmezd erdé révén kedvezd egyenlegek alakultak ki és a
deficit fenntarthatdsaga is kedvezo: alacsony az allamaddssag, minimalisak a kamatkiadasok, a kozép-
europai allamoknal kedvezdébbek a demografiai folyamatok.

Veliik szemben allnak a kozép-eurdpai gazdasagok, ahol az allamhaztartasi egyenlegek az elmult
években latvanyosan romlottak, ami tiikrozi a ciklikus tényezdk kedvezdétlen hatasat (elsésorban az
adobevételek tervezettnél kisebb mértékdi novekedése és a novekvé munkanélkiiliségi kiadasok). A
bevételeket kedvezétleniil alakito folyamatok mellett az allamhaztartasi egyenlegek romlasa mogott a
koltségvetési kiadasok erdteljes novekedése all, ami a kormanyzatok altal a negativ keresleti sokkok
kezelése érdekében alkalmazott anticiklikus fiskalis politikdk hatasat tiikrozi. A fiskalis politikdk
lazulasa 2002-ben jol lathatd a romlo allamhaztartasi és koltségvetési egyenlegekbdl, és ez a folyamat
talan 2003-ban megfordul kdszonhetden a takarékosabb fiskalis politikanak, bar a ciklikus tényezdék a
korrekcio ellen hatnak.

Az allamhéztartds konszolidacidjat tobb tényezé is neheziti a csatlakozd kozép-eurdpai
gazdasagokban. Egyrészt az exogén adottsagok kedvezdtlenek és nem segitik a fiskalis korrekciot: az
euro-ovezet ndvekedési kilatasai rosszak, az egyenstlyi €s szerkezeti gondok miatt a belf6ldi kereslet
novekedése korlatozott. A kedvezétlen ciklikus tényez6k mellett rovidtavon a varhatd EU csatlakozas
is addicionalis fesziiltségeket eredményez a ndvekvd kiadasok miatt. Masrészt az allami Gjraelosztod
rendszerek 4talakitdsa, az allamhdaztartdsi reform folyamata rovidtavon inkabb addicionalis
kiadasokkal és az egyensuly romlasaval jar a hosszabb tava hatékonysagnovelés mellett. Harmadrészt
nem szlintek meg teljes kortien az atalakulassal Osszefiiggd fiskdlis sokkok: a bankrendszer
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konszolidalasa, az oOrokolt allamaddssag kezelése, az adodterhelés mérséklése terheket ré a
koltségvetésekre.

Grafikon 3.
Az allamhdaztartasi egyenleg eltér6 alakulasa a balti és kozép-eurdpai allamokban
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Allamadéssag. Az allamhaztartasi hiany esetenként jelentés novekedése mellett az allamadéssag
sokkal kedvezd&bben alakul a csatlakozo gazdasagokban: az eurd-zéna atlagos allamaddssagi szintje a
GDP 57,5%, a kozép-eurdpai gazdasagok atlaga 37,1%, mig a balti allamoké 14,3% volt 2002-ben. Az
addssag/GDP mutatok kozelednek a kozép-eurdpai gazdasagok kozott a korabbi magas addssagu
allamokban csdkkenés tapasztalhatd, mig ahol az addssagrata a kilencvenes évek kozepén még
alacsony volt, az elmult években gyorsan novekedett a magas koltségvetési deficit és a deficiten kiviili
adossagtételek novekedése miatt.

Grafikon 4. Allamadéssag/GDP a csatlakozo6 allamokban

Az adossagkritérium teljesitése nem okoz problémat a csatlakozo kelet-eurdpai gazdasagoknak. Ezek
felében (Szlovénia és a balti adllamok) az addssag szintje alacsony és nincs olyan szerkezeti, vagy
makrogazdasagi tényezd, amely rovidtavon novekedését eredményezne. A jelentds addssaggal
rendelkez6 tobbi gazdasagban a jelenleg tapasztalt magas allamhaztartasi hianyokat mérséklo fiskalis
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korrekcio, valamint a mérsékl6d6é kamatszintek a kritérium szintje alatt maradé addssagratat
eredményeznek, bar Csehorszagban és Szlovakidban az allamadodssag novekedési iiteme akar
gyorsulhat is.

ITI. REAL-KONVERGENCIA

Jovedelem-konvergencia. Jelenleg a csatlakozé gazdasagok jelentés jovedelmi réssel kell hogy
szembesiiljenek az EU-atlaggal Osszevetve az aktudlis és a vasarlderd paritasos arfolyamon szamitva.
A csatlakoz6 allamok egy fére esé jovedelme a PPP arfolyam alapjan 2002-ben az Eurdpai Unid
atlaganak 31% és 71% kozott alakult: jovedelmi szintje alapjan Szlovénia ugrik ki a csatlakozo allamok
koziil felfelé, mig a harom balti allam lefelé.

Grafikon 5. A GDP/{§ alakulasa aktualis arfolyamon Euréban
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Ugyanakkor a csatlakozé allamok jovedelmi szintjiik alapjan messze elmaradnak a kohézids allamok
(Gorogorszag, Irorszag, Portugalia, Spanyolorszdg) mostani és csatlakozasuk idépontjaban fennallt
jovedelmi szintjiiktdl, amit jol szemléltet az aktualis arfolyamon vett GDP/f6 alakuldsa.

Az elmult 3-4 évben a real GDP novekedése dinamikus volt a csatlakozé allamok tobbségében, bar a
ciklikus és orszag-specifikus sokkok negativan is hatottak. Ezzel egyiitt az EU-val szemben fennall6
novekedési rés, valamint a helyi valutak jelzett felértékelédése az EU-val szembeni jovedelmi rés
korabbindl gyorsabb csokkenéséhez vezetett mind az aktudlis, mind (kisebb dinamikaval) a
vasarlderd-paritasos arfolyamon.
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Grafikon 6. A GDP novekedési iiteme a csatlakozoé allamokban
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Az elmult években bekovetkezett jovedelem-konvergencia forrasa az egyes elemzések szerint eltérd
volt a csatlakozo6 gazdasagokban: mig Magyarorszag, Lengyelorszag és Szlovénia esetében elsésorban
a teljes tényezStermelékenység emelkedése, addig Szlovakiaban, Esztorszagban és Csehorszagban
elssorban a t6kefelhalmozas volt. Ugyanakkor stlyos probléma, hogy a termelékenység ndvekedése
id6ben lassuld iitemt folyamat és a munkaer6 hozzajaruldsa folyamatosan csokkend mértéka.

Grafikon 7. A munkatermelékenység alakulasa az egyes csatlakozé allamokban

Bérkonvergencia. Az arak konvergencidjahoz hasonléan kiemelten fontos a redl-konvergencia
sebessége €s fenntarthatosaga szempontjabdl a bérszinvonal felzarkézasa. A bérek konvergenciajanak
sebessége és szerkezete befolydsolja az inflaciot, a teljes tényez6- és munkatermelékenység alakulasat,
a csatlakozé allamok novekedését, mikdzben a bérrés mérséklédése hat a migracid, a
munkanélkiiliség és munkaerd-kinalat alakulasara a csatlakozé és EU-allamokban egyarant.

Az elmult 2 évben a bérek jelentds és altalaban a munkatermelékenység valtozasatol teljesen
elszakad6 mértékd novekedése volt megfigyelhetd. A brutté bérek a kozép-eurdpai gazdasagokban
hazai valutdban 2001-2002-ben 16,6% (Csehorszag) és 39,3% (Magyarorszag) kozott emelkedtek, ami
mogott a politikai ciklus (valasztasok) és a felelStlen gazdasagpolitika (expanziv fiskdlis és gyenge
jovedelempolitika) hizodnak meg.
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Grafikon 8. A munkabérek aktualis arfolyamon szamitva

Arkonvergencia. Az inflaciés eltérések ellenére a csatlakozod &llamok &rszinvonala mélyen az EU-
allamok atlaga alatt talalhaté. Az arliberalizadlas és arfolyam-korrekciok eredményeképpen a
kereskedelembe keriilé javak arszintje kozeledett a fejlett allamokéhoz, de a kereskedelembe nem
keriil$ javaké lassabban konvergal. Emiatt az arszinvonal valtozatlanul a fejlett és a kohézids allamok
arszinvonala alatt talalhato, annak ellenére, hogy az inflacids eltérések, illetve a csatlakozé kozép-
eurdpai allamok valutainak felértékel6dése csokkentette az ebben a tekintetben fennalld rést.

Grafikon 9. GDP-alapu komparativ arszinvonal a német drakban
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Az arszintekben meglévd eltérések mellett szamos elemzés jelentds kiilonbséget mutatott ki az
arszerkezetben is. Az egységes piacra torténd belépés, az ezzel feler6s0d6 verseny az arszerkezet
atrendezédéséhez vezet és kozeliti az EU-tagallamok és a csatlakoz6 allamok arstrukturajat és
arszintjét is.



	ICEG EURÓPAI KÖZPONT- VILÁGGAZDASÁG
	Konvergencia a csatlakozó államokban
	Bevezetés
	I. A konvergencia folyamat és a csatlakozó államok helyzete
	Grafikon 1. A konvergencia-index alakulása a csatlakozó álla

	II. A nominális konvergencia
	Grafikon 4. Államadósság/GDP a csatlakozó államokban

	III. Reál-konvergencia
	Grafikon 6. A GDP növekedési üteme a csatlakozó államokban
	Grafikon 7. A munkatermelékenység alakulása az egyes csatlak

	Grafikon 8. A munkabérek aktuális árfolyamon számítva


