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BEVEZETES

Az ICEG Eurépai Kézpont és a Vilaggazdasag ismételten elkészitette a csatlakozé
allamokra vonatkoz6 konvergencia-indexét. Az elsé ilyen index tavaly decemberben
jelent meg, ezt kovette a végleges 2002-es és a 2003-as varakozasok alapjan a
készitett idei tavaszi index, amit a 2003-ra varhato folyamatok alapjan készitett
mostani index kovet. Az index keretében a nyolc kodzép-kelet-eurdpai csatlakozo
allam nominalis, szerkezeti és realkonvergenciajat jelz6 mutatok Osszesitett
figyelembe vétele hatarozza meg, hogy hol tartanak ezek az orszagok egymashoz,
illetve az Eurdpai Unié atlagos értékeihez viszonyitva a felzarkézas hosszu
folyamataban.

AZ INDEX SZAMITASA

Az ICEG Euroépai Kézpont és a Vilaggazdasag altal kidolgozott index tiz olyan makrogazdasagi
mutatd 6sszevonasabol készult, melyek kifejezik az Eurdpai Unid és a csatlakozni kivand orszagok
kozotti fejlettségbeli kulonbségek néhany fontos dimenzidjat. A mutatok toébbsége a csatlakozo
gazdasagok nominalis, masik része realkonvergencigjat jelzi, mig 2 mutaté ad informaciot a
szerkezeti felzarkdzasrdl. Az index szamitasa soran alkalmazott mutatok: inflacio, koltségvetési
hiany, allamaddssag, a folyd fizetési mérleg hianya, a mezégazdasagban alkalmazottak aranya az
Osszes foglalkoztatotthoz vetitve, a gazdasagi ndvekedés, az Uzleti élet jogi kérnyezete (az EBRD-
tol atvett komplex mutatd), a bér- és arszinvonal, valamint az egy fére juté GDP.

A 0-t6l 10-ig terjedd skalan 10-es osztalyzatot egy olyan gazdasag érne el, amelyik éppen teljesiti a
maastrichti kritériumokat (vagy jobb annal), és a real fejlettség, valamint a szerkezeti mutatok
tekintetében az unids atlagnak megfelel6 értékekkel bir (és kétszer olyan gyorsan ndévekedik). A
sulyozaskor nagyobb szerepet adtunk az ugynevezett stock valtozéknak (ar- és bérszinvonal, egy
fére jutdé GDP), mig a hektikusabban ingadozd, ugynevezett flow-mutatok (inflacio, koltségvetési
egyenleg stb.) relative kevesebbet nyomnak a latba. igy az indexben egyszerre szerepelnek olyan
mutatdk, melyek azt vizsgaljak: a maastrichti kritériumoknak megfelel-e az orszag; realfejlettségben
hol tartanak a gazdasagok; milyen mértékben térnek el fontos szerkezeti mutatékat tekintve az EU
atlagatol.

I. A KONVERGENCIA FOLYAMAT ES A CSATLAKOZO ALLAMOK HELYZETE

A csatlakozo6 allamok rangsoraban 2003-ban a tavaly megfigyelt sorrend varhato
kisebb atrendezédéssel. Osszességében az orszagok tdbbsége kisebb mértékben
elérehaladt a konvergencia indexben, bar Lettorszag, Litvania és Szlovakia
stagnalas, mig Csehorszag esetében enyhe csoOkkenés mutathaté ki. A rangsort
valtozatlanul Szlovénia vezeti, kdszonhetéen a térségben kiugréan magas
redlgazdasagi fejlettségének és kedvezd szerkezeti adottsagainak, valamint az
inflaciét leszamitva évek 6ta stabil makrogazdasagi kornyezetének.

Szlovéniat Csehorszag és Litvania koveti, de mindkét gazdasag indexe nem valtozik,
s6t Csehorszagé romlik, kdszdnhetben a lassu névekedésnek, illetve a koltségvetési
és foly¢ fizetési mérleg egyenleg alakulasanak.
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Grafikon 1.
A konvergencia-index alakulasa a csatlakoz6 allamokban
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Magyarorszag a rangsorban a negyedik-hatodik helyen all Lettorszaggal és
Lengyelorszaggal azonos értékkel. Lengyelorszag helyzete tavalyhoz képest
elsésorban a gyorsabb GDP ndvekedésnek kdszdnhetdéen javult, mig Magyarorszag
esetében a javulas egyenl6 mértékben kdszonhetéen a koltségvetési deficit
csOkkenésének, valamint a gyors jovedelemkiaramlas miatt bekovetkezett bér és
jovedelemkonvergencianak.

Magyarorszag esetében a konvergencia-index a korabbi évekhez hasonléan
els6sorban a realkonvergencia teruletén bekdOvetkezett javulas miatt emelkedik,
koszonhetbéen els6sorban a jovedelem és bérkonvergenciaban bekovetkezett
elérehaladasnak. Szembetlnd, hogy indexinkben nem kovetkezett be javulas
Szlovakia esetében annak ellenére, hogy az allamhaztartasi és fizetési mérleg
egyensuly jelentésen javult, aminek az ara azonban a felpdrgd inflacio és lassuld
gazdasagi novekedés. Hasonloképpen érdekes, hogy a sorban utolso elbtti helyen
szerepel Esztorszag, amely gyakran példaként emlitett orszag, de ebben az
Osszevetésben rosszabbul teljesitett a két masik balti allamnal és csak Szlovakiaét
el6zi meg a rangsorban.

I1. A NOMINALIS KONVERGENCIA

A csatlakozé gazdasagok nominalis konvergenciaban meghatarozé szerepet jatszik
az inflacié és az allamhaztartasi egyensuly alakulasa: ezek teljesulésének sebessége
dontéen meghatarozza az adossagkritérium, az arfolyam-stabilitas és a hosszu
lejaratu addssagon fennall6 kamatszinvonal alakulasat is. A csatakozé allamok
jelentés el6rehaladast mutatnak az inflacio csékkentésében, ugyanakkor az
allamhaztartas stock és flow mutatoiban eltéré mértékd, de jelentés nehézséggel kell
szembenézniuk, elsésorban a kozép-eurdpai allamoknak.
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Inflacio. Varakozasaink alapjan idén is folytatdédik a csatlakozé allamokra az elmult
években allamokban érzékelhetéen felgyorsult a dezinflacié folyamata, mikozben az
inflacié szintje, idébeli lefutasa és fébb tényezdi eltérnek az egyes gazdasagok
kozott. A nyolc csatlakozo kelet-eurdpai allamban a fogyasztéi arindexe 2003-ban
el6érelathatéan 3%-kal emelkedik szemben a 2000-ben mért atlagosan 6,6%-0s
novekedéssel. Az altalaban megfigyelt dezinflacion belll kulondsen erételjes az
inflacidé mérséklédése Csehorszagban, Litvaniaban (ahol az arszinvonal csokken),
Lengyelorszagban: az okok, a gazdasagpolitikai |épések és a koltségek orszag-
specifikusan alakulnak.

A gazdasagok tobbségében tapasztalt dezinflacidt segiti, hogy a lanyha nemzetkozi
konjunktura kovetkeztében mérsékeltebb az importalt inflacié emelkedése a korabbi
évekhez képest. Tekintettel, hogy ezen gazdasagok (Lengyelorszagot leszamitva) kis
és nyitott gazdasagok, az importalt inflaci6 csokkenése, a cserearanyok
(orszagonként elter6 mértékl) enyhe javulasa kedvezben érinti az inflaciot. A
dezinflaciét ezzel dsszefliggésben segitette a nemzeti arfolyamok tovabbi er6sddése
(Szlovakia, balti allamok) illetve, hogy a gyengul6 valutgju orszagokban
(Lengyelorszag és Magyarorszag) a leértékel6dés eddig csak korlatozottan gydrizott
at az arakba.

Az inflaci6 meérséklbédése akkor kovetkezett be, amikor felgyorsult az orszagok
tobbségében a nominalis bérek és jovedelmek ndévekedése a lazabb fiskalis és
jovedelempolitikdknak  kdszdnhetéen.  Azonban a  szerkezeti  reformok
eredményeképpen a gazdasagok tobbségében felgyorsult a termelékenység
novekedése és korlatozta az egység munkaerbkoltség emelkedését és ezaltal a
éremelkedések inflatorikus hatasat. A koltséginflacié szempontjabdl végezetil
kedvezbéen alakultak a mezdgazdasagi és az élelmiszerarak, amelyek sulya a
fogyasztoi kosarban szamottevéen meghaladja a fejlett orszagok atlagat.

Az inflacié atlagos csokkenése mellett eltéréen viselkedik az inflacio a csatlakozé
allamokban. Csehorszagban, Litvaniaban és Lengyelorszagban gyakorlatilag
arstabilitasrol beszélhetunk: ebben szerepet jatszik a lassu ndvekedés (Csehorszag,
és Lengyelorszag), a munkabérkoltségek relativ csdokkenése a gyors
termelékenységndvekedés mellett csokkend egység-munkaerdkoltségek mellett,
vagy a valutak felértékelédése (Litvania), illetve esetlegese gyengulésének mérsékelt
inflaciés hatasa (Lengyelorszag).

A gazdasagok masik csoportjara az inflacié ismételt felpérgése (Szlovakia és
Magyarorszag) jellemz6, koszonhetben a korabbi expanziv fiskalis és
jovedelempolitikakat semlegesitdé korrekcidos lépéseknek, az adokulcsok és a
hatdsagi arak emelésének, illetve az arfolyamgyengulés fokozatos begylriizésének a
hazai fogyasztoéi és termeléi arak alakulasaba. Sok szempontbdl hasonlé Szlovénia
helyzete, ahol a dezinflacié folyamatos, de lassu a realarfolyamot célzo
arfolyampolitika, a 2003 kozepéig széleskorlien alkalmazott hatratekinté indexalas
gyakorlata, valamint a lassu termelékenységndvekedés miatt.
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Grafikon 2.
A fogyasztéi arindex alakulasa a csatlakozé allamokban
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A tovabbi dezinflaci6 a maastrichti konvergencia-kritériumok altal meghatarozott
szintre, illetve az elért alacsony inflacié fenntartasa sok orszagban nehéz feladat
lesz. Nehézségkeént jelentkezik, hogy a kozeljovében az arak liberalizalasa és az
adorendszerek valtozasa erételjesebben hat majd az inflaciéra, amikor a hatésagi
aras termekek kore a csatlakozo allamokban az EU atlagot szamottevéen meghaladé
(13% (Szlovakia) és 30% (Szlovénia) kdzotti) mértéka.

Tovabba a kdzép-eurdpai és balti allamokban az EU csatlakozas az arszerkezet
atrendez6dését eredményezve is okozhat atmeneti aremelkedést. Az inflacié
csokkenésénél figyelembe kell azt is venni, hogy az elmult 1-2 évben a tovabbi
dezinflacié szempontjabdl kedvezdétlen fiskalis és jovedelempolitikak érvényesdultek,
amelyek inflaciés hatasa tartés lehet. Ennek megfeleléen 2004-ben a csatlakozé
allamok fogyasztoi arindexének emelkedése meghaladja az ideit és ezen belll
érezhet6en gyorsul az inflacié Csehorszagban, Esztorszagban, Lengyelorszagban és
Magyarorszagon is, bar eltéré korulmények mellett és okok miatt.

Allamhaztartasi egyenlegek. A csatlakozé allamok tavolrél sem alinak egységes
helyzetben az allamhaztartasi egyenlegek alakulasat illetben. Az allamhaztartas
hianya a csatlakozé kelet-eurdpai allamok atlagat tekintve a 2001-es sulyozatlan
3,1%-rol 2002-ben 4,2%-ra emelkedett, és idén varhatéan 3,9% lesz, ami még
mindig tavol van a maastrichti a maastrichti kritériumtdl. Az allamhaztartasi
egyenlegek alakulasat illetéen a csatlakozé allamok élesen két nagyobb csoportra
bonhatok.

A balti allamokban 1999 6ta a gyors ndvekedés teremtette kedvezd ciklikus hatas, a
nemzetkodzi 0sszevetésben is alacsony rovid- és kozéplejaratu kamatlabak, valamint
a valutatanacs altal gyakorolt fegyelmezé erd révén kedvez6 egyenlegek alakultak ki:
Lettorszag és Litvania teljesiti a 3%-os referenciaértéket, sét Esztorszag egyediilallé
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modon  tobblettel rendelkezik. Raadasul az allamhaztartasi egyenlegek
fenntarthatésaga is kedvez6: alacsony az allamaddssag, minimalisak a
kamatkiadasok, a kozép-eurdpai allamoknal kedvezébbek a demografiai folyamatok.

Velluk szemben allnak a kozép-eurdpai gazdasagok, ahol Szlovéniat leszamitva a
hiany meghaladja a referencia-értéket, és az allamhaztartasi egyenlegek az elmult
években — id6ben és mértékuket tekintve eltéréen de — jelent6sen romlottak. A
tartdsan magas hiany tukrozi a ciklikus tényezék kedvezétlen hatasat (elsésorban az
adobevételek tervezettnél kisebb mértékii novekedése és a novekvd
munkanélklliségi kiadasok révén), a koltségvetési kiadasok erbteljes ndvekedését az
anticiklikus  fiskalis  politikdk nyoman, az erbtelies jovedelemkiaramlast
(Magyarorszag és Szlovakia) az allami szektorban, valamint a szerkezetvaltas és
korabban felhalmozott fesziltségek kezelésének fiskalis hatasait (Csehorszag és
Lengyelorszag). A fiskalis politikdk korabbi lazulasa jol kiveheté a romld
allamhaztartasi és koltségvetési egyenlegekbdl, és ez a folyamat 2003-ban
megfordul (Csehorszagot kivéve), koészonhetbéen a fiskalis korrekcionak, bar a
ciklikus tényezoOk a korrekcio ellen hatnak.

Grafikon 3.
Az allamhaztartasi egyenlegek alakulasa a balti és a kdzép-eurdpai allamokban
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Az allamhaztartas konszolidaciojat tobb tényezd is neheziti a kdzép-eurdpai
gazdasagokban. Egyrészt az exogén adottsagok kedvezétlenek és nem segitik a
fiskalis korrekciot: az eurd-6vezet ndvekedési kilatasai ugyan a korabbiaknal jobbak,
de még mindig elégtelenek egy erételjes pozitiv ciklikus hatas érvényesuléséhez.
Masrészt, a kedvezétlen ciklikus tényezdk mellett révidtdvon a varhaté EU
csatlakozas is addicionalis feszultségeket eredményez a ndvekvd kiadasok és a
kies6 bevételek miatt.

Tovabba az allami Ujraeloszté rendszerek atalakitasa, az allamhaztartasi reform
folyamata rovidtavon inkabb addicionalis kiadasokkal és az egyensuly romlasaval jar,
mikdzben a szerkezeti merevségek addicionalis kiadast generalnak. Végezetll nem
szlintek meg az atalakulassal Osszefuggd fiskalis sokkok: a bankrendszer
konszolidalasa, az 0rokolt allamaddssag kezelése, az adoterhelés meérséklése
terheket ré a koltségvetésekre.
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Allamadéssag. Mikdzben a nyolc csatlakozé kdzép-kelet-eurdpai  allam
allamadossag/GDP mutatoja alig valamivel tobb, mint a fele az EU-15 atlaganak
(32,5%, illetve 57,5%), addig az allamhaztartdsi hianyhoz hasonléan az
allamadossag is eltéréen alakul a kozép-eurdpai és balti orszagokban. Az
adossagkritérium teljesitése nem okoz problémat a balti allamoknak és
Szlovénianak, mert vagy az addssag indulé szintje alacsony (Esztorszag és
Lettorszag), vagy ha kdzepes méretli (mint Litvania és Szlovénia esetében), akkor
nincs olyan szerkezeti, vagy makrogazdasagi tényez6, amely rovidtavon az adossag
erbtelies novekedését eredményezne. Ezekben a gazdasagokban az
adossagdinamika is kedvezOen alakul: az elsOdleges egyenlegek altalaban
szufficitesek, a nominalis kamatszinvonal és ezaltal a kamatkiadasok GDP aranyos
értéke alacsony és a gyors novekedésnek koszonhetéen kedvezd a realndvekedés
és az allamaddssagon fennallé atlagos realkamat kdzotti eltérés is, ami egyuttesen
az adossag/GDP mutato stabilizalasahoz vezet.

Grafikon 4.
Az allamaddssag/GDP alakulasa a csatlakozé allamokban
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A 4 visegradi allamban ezzel szemben magas az allamaddssag/GDP mutaté szintje,
illetve tobb tényezd tovabbi ndvekedésiket vetiti elére. A négy gazdasag eltérd
addssagszintrél indult az 1990-es évek elején: a magas adossaggal rendelkezd
Lengyelorszag és Magyarorszag csOkkentette, mig az elenyészd allamadossagot
0rokld Csehorszag és Szlovakia erbteljesen ndvelte az adossag/GDP mutatd értékét
az 1990-es évek masodik felére. Az elmult 2 évben Magyarorszagon és
Lengyelorszagban megallt az adossag korabbi években tapasztalt csokkenése, mig
Csehorszagra az adéssag/GDP rata viharos ndvekedése jellemzo.

A romlé adéssagmutatokat részben a magas allamhaztartasi hianyok, a deficiten
kivuli tételek felhalmozasa (az allami vallalatok kotelezettségeinek atvallalasa, a
bankrendszerek és aze gyes bankok konszolidaciés tételeinek elszamolasa
adossagként), a lassu gazdasagi ndvekedés és a relative magas real-kamatszint
kozotti eltérés eredményezik. Az adossag/GDP mutatok nem csak magasak, de
kérdéses fenntarthatosaguk, illetve a referencia-értékek alatti szinten tartasuk.
Szamos tényez6, kuldnésen a demografiai folyamatok(éregedés), az allamhaztartas
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alrendszerei altal hordozott implicit addéssagok és az allami kezességvallalasok a
tovabbi adéssag novekedést jeleznek.

Folyo fizetési meérleg. A folyo fizetési mérleg egyenleg megfeleléen mutatja azt,
hogy milyen makrogazdasagi feszultségekkel jar a nominalis és realkonvergencia a
csatlakozé allamokban. Szlovéniat leszamitva mindegyik csatlakoz6é orszagnak
szembe kellett néznie id6rél id6re visszatérd fizetési merleg problémakkal, amelyek
gyakran korrekcios |épéseket kényszeritettek ki, esetenként megtérve a felzarkézas
folyamatat is.

A csatlakozé orszagok tdbbségében a folyd fizetési mérleg egyenlegek romlanak
2003-ban. A novekvd folyo fizetési mérleg deficit mogott részben hasonlé folyamatok
allnak a csatlakoz6é allamok tobbségében. Az egyik ilyen tényez6 a nemzeti
megtakaritasi ratak latvanyos csOkkenése, amit els6sorban az allam novekvd
hiteligénye okoz a ndvekvé allamhaztartasi deficit finanszirozasa miatt, ehhez tarsul
a gazdasagok tobbségében a lakossagi szektor nettd megtakaritasainak csokkenése
a felgyorsulé jovedelemkiaramlas és a hitelezési korlat radikdlis puhulasa
kovetkeztében. Azokban az allamokban, ahol az allamhaztartas nettd finanszirozasi
igénye érezhetben visszaszorult (Szlovakia), ott a folyd fizetési mérleg hiany
csokkenése kovetkezett be.

Grafikon 5.
A folyo fizetési mérleg GDP aranyos egyenlege a csatlakoz6 gazdasagokban
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A folyé fizetési mérleg egyenleg alakulasat kedvezétlenul érinti természetesen az
exportpiacok keresletének visszafogott Utem( ndvekedése, ami a kereskedelmi
mérleg egyenlegét rontja. Ehhez az elmult id6szakban nem tarsult olyan meértéka
szolgaltatas-egyenleg tébblet (pl. Baltikum, vagy Magyarorszag) mint korabban,
illetve ahol hirtelen nodvekedett a kozvetlen tbkebefektetések allomanya
(Csehorszag), ott a jovedelemegyenleg névekvé hianyt mutat.

A folyo fizetési mérleg egyenleg ott javult, ahol részben a nemzeti valuta erételjes
leértékelédése (Lengyelorszag) illetve/és a munkatermelékenység jelentds
novekedése (Szlovakia) kdvetkezett be, ami a kedvezbtlen nemzetkdzi konjunktura,
csOkkend exportarak mellett is lehetbve tette a javuld koltség-versenyképesség
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mellett az export dinamikus (Szlovakia elérelathatdlag 22%) novelését és a
kereskedelmi mérleg egyenleg javitasat.

I11. REAL-KONVERGENCIA

Jovedelem-konvergencia. Jelenleg jelentés a csatlakozé gazdasagok és az EU-
atlag kozotti jovedelmi rés mind az aktualis. mind a vasarléeré paritasos arfolyamon
szamitva. A csatlakozé allamok egy fére esé jovedelme a PPP arfolyam alapjan
2003-ban az Eurodpai Uni6 atlaganak 29% és 67% kozott alakult: jovedelmi szintje
alapjan Szlovénia ugrik ki a csatlakozé allamok kozul felfelé, mig a harom balti allam
lefelé.

Grafikon 6.
Az Eurdéban szamitott GDP/f6 alakulasa aktualis arfolyamon
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Ugyanakkor a csatlakozé allamok jovedelmi szintjuk alapjan messze elmaradnak a
kohéziés allamok (Goérdgorszag, Irorszag, Portugalia, Spanyolorszag) mostani és
csatlakozasuk idépontjaban fennallt jovedelmi szintjétél.

Az 1999 és 2002 kozotti idészakban, koszonhetéen a csatlakozé allamok gyors real
GDP novekedésének valamint valutdgjuk nem egyszer jelentés nominalis
er6sodésének, mérséklédott az EU-val szemben fennalld fejlettségbeli rés. A
jovedelem-konvergencia hosszu folyamata érezhet6en lelassult 2003-ban, sét egyes
csatlakozé orszagok (pl. Csehorszag, Szlovénia) ndvekedett is a tavolsag az EU-15
atlagos jovedelmi szintjétél. Ez annak ellenére kdvetkezett be, hogy a ndvekedési
rések 2003-ban — kdszdnhetben elsésorban az EU-15, illetve az eurd dvezet tragikus
utemi novekedésének - nem meérsékl6dott, hanem 2001-2002-vel szemben tagult.

A csatlakozé allamok ndvekedési Uteme is megérezte ugyanis 2003-ban a kulsé
dekonjunkturat és az orszag-specifikus kiigazitasi programok hatasat: igy 2002-h6z
képest csak Lengyelorszagban és Csehorszagban gyorsul el6relathatélag az év
végéig a novekedés uteme. Ugyanakkor a korabbi id6szakkal szemben altalaban
megfordult az arfolyam alakulasa, mert a korabbi felértékel6dést jelentés arfolyam-
gyengulés kovette néhany orszagban. Az arfolyamok atlagos leértékel6dése
O0sszességében meghaladja majd a ndvekedési Utemet pl. Lengyelorszag, Szlovénia
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és Magyarorszag esetében és emiatt ndvekszik az egy fére jut6 GDP-ben vett
tavolsag a csatlakozok és az EU-15 atlaga kozaott.

Grafikon 7.
A GDP névekedési Uteme a csatlakoz6 allamokban
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Az elmult években bekovetkezett jovedelem-konvergencia forrasa eltéré volt a
csatlakozé gazdasagokban: mig Magyarorszag, Lengyelorszag és Szlovénia
esetében els6sorban a teljes tényezb6termelékenység emelkedése, addig
Szlovakiaban, Esztorszagban és Csehorszagban elsésorban a tékefelhalmozas volt.
Ugyanakkor sulyos probléma, hogy a termelékenység novekedése idében lassuld
utema folyamat és a munkaeré hozzajarulasa folyamatosan csokkend mértéka.

Grafikon 8.
A munkatermelékenység alakulasa az egyes csatlakozé allamokban
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Bérkonvergencia. Az arak konvergenciajahoz hasonldéan kiemelten fontos a real-
konvergencia sebessége és fenntarthatésaga szempontjabdl a bérszinvonal
felzarkézasa. A bérek konvergencidjanak sebessége és szerkezete befolyasolja az
inflaciot, a teljes tényez6- és munkatermelékenység alakulasat, a csatlakozé allamok
ndvekedését, mikdzben a bérrés mérséklédése hat a migracié, a munkanélkuliség és
munkaer6-kinalat alakulasara a csatlakoz6 és EU-allamokban egyarant.

A realkonvergencia mutatoi kdzul a bérek felzarkdézasaban mutattak legerételjesebb
elérehaladast a csatlakoz6 allamok. Az elmult 2 évben ugyanis a bérek jelentés és
altalaban a munkatermelékenység valtozasatél teljesen elszakadd mértéki
novekedése volt megdfigyelhetd. A bruttd bérek a kozép-eurdpai gazdasagokban
hazai valutdban 2001-2002-ben 16,6% (Csehorszag) és 39,3% (Magyarorszag)
kozott emelkedtek, ami mogott a politikai ciklus (valasztasok) és a felel6tlen
gazdasagpolitika (expanziv fiskalis és gyenge jovedelempolitika) huzédnak meg.

Grafikon 9.
Az Eurdban szamitott havi atlagos munkabérek aktualis arfolyamon
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Idén valamelyest mérsékl6dott a jovedelemkiaramlas és a realbérek novekedési
Uteme, de a bérkiaramlas visszaallasa a munkatermelékenység novekedésével
konzisztens palyara lassu és iddigenyes folyamat. Ezt mutatja a grafikon is, amelyrél
lathatd, hogy a nem jelentéktelen arfolyamgyengulés ellenére 2003-ban az Eurdban
szamitott havi atlagos munkabérek tovabb novekednek Csehorszag, Magyarorszag,
Szlovénia és Esztorszag esetében. A bekdvetkezett bérndvekedés ellenére a bérek
szinvonala ma még mindig jobban eltér a csatlakozo allamokban, mint a jovedelmekeé
vagy az araké: mikdzben az arszinvonal a német arszinvonal 40-65% kozott, mig az
egy fére es6 GDP szintje aktualis arfolyamon 30-50% kozo6tt, addig a bérek esetében
ez Szlovéniat leszamitva 25-45% kozott alakul.

Arkonvergencia. A pozitiv inflacios eltérések mellett is a csatlakozo &llamok
arszinvonala mélyen az EU-allamok atlaga alatt talalhaté. Az arliberalizalas és a
verseny er0sodése, a tamogatasok leépitése, a koltségtényez6k kiegyenlitddeése,
valamint az egyensulyi arfolyamok iranyaba térténé elmozdulas eredményeképpen a
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kereskedelembe kerul6 javak arszintje kdzeledett a fejlett allamokéhoz. Ugyanakkor
—mikdzben egyes szabalyozott aras (pl. benzin a magas adotartalom miatt) vagy
monopolpiaccal jellemezhet6 termék arszintje eléri vagy meghaladja az EU-atlagat -
a kereskedelembe nem kerll6 javak arszinvonala lassabban konvergal. Ebben
szerepet jatszanak az alacsonyabb munkaerékoltségek, az alacsonyabb
tokeintenzitas, illetve az egyes szegmensekben megnyilvanulé arndvelést korlatozo
verseny.

Az arszinvonalban eltéréseket eredmeényez6 tovabbi tényezd, hogy magasabb a
hatésagilag szabalyozott arak kore és ezek tobbségében az arak még a piaci
egyensuly alatt talalhatok. Az emlitett tényez6k miatt az arszinvonal valtozatlanul a
fejlett és a kohézids allamok arszinvonala alatt talalhatd, annak ellenére, hogy az
inflacios  eltérések, illetve a csatlakozd6 kozép-eurdépai allamok valutainak
felértékel6dése csdkkentette az ebben a tekintetben fennallo rést.

Grafikon 10.
GDP-alapu komparativ arszinvonal a német arszint szazalékaban
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A kozép-kelet-eurdpai allamokban az EU-hoz torténd csatlakozas, majd ezt kovetden
— eltér6 idében — az eurd-Ovezetbe torténd belépés eredményez jelentésebb
valtozast a relativ arak szerkezetében és az arszinvonalban. A EU csatlakozas a
verseny tovabbi er6sddése, a termelési tényezdk szabadabb aramlasa, valamint az
addé- és egyéb koltségtényezbkre gyakorolt harmonizaciés hatason keresztil
el6segiti majd az arszintek kozeledését.

Az arszintekben meglévd eltérések mellett szamos elemzés jelentés kulonbséget
mutat ki az arszerkezetben is. Az egységes piacra torténd belépés, az ezzel
feler6s0d6 verseny az arszerkezet atrendez6déséhez vezet és kozeliti az EU-
tagallamok és a csatlakozo allamok arstrukturajat is.

IV. SZERKEZETI KONVERGENCIA
A csatlakozé allamok szerkezeti idomulasanak, konvergenciajanak egyik megbizhaté

egyszerli mutatdja a mezdgazdasagban alkalmazottak aranyanak alakulasa a
foglalkoztatottak teljes koréhez vetitve. Tavaly az Eurdpai Unié 15 allamaban a
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foglalkoztatottak atlagosan 4,5 szazaléka dolgozott a mez6gazdasagban és
erdbgazdalkodasban. A csatlakozd orszagok ebbdl a szempontbdl két csoportra
bonthaték. A kdzép-eurdpai orszagok (Lengyelorszag kivételével) és Esztorszag
esetében a mezbgazdasagban alkalmazottak kore alig tér el az EU-15 atlagatdl,
rdadasul nagysaguk a mez6gazdasagi kibocsatas relativ, esetenként abszolut
visszaszorulasa mellett fokozatosan csokkent az elmult években. Ezekben a
gazdasagokban a csatlakozas nem fog ebbdl a szempontbdl exogén sokkot
jelenteni, hiszen a mez6gazdasagban az alapvet§ szerkezeti atrendez6dés mar
bekdvetkezett az elmult években.

Grafikon 11.
A mezégazdasagban alkalmazottak aranya a teljes munkaeré-allomanyon belul
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Ugyanakkor a harom masik gazdasag (Lengyelorszag, Lettorszag és Litvania)
esetében a mez6gazdasagban foglalkoztatottak aranya 3-4-szeresen haladja meg az
EU-15 atlagat és bar ezekben a gazdasagokban is csdkkent a mutatd, a csatlakozast
kovetben jelent6s feszultségek keletkezhetnek. Egyrészt, ezekben a gazdasagokban
(kGlénosen Lengyelorszagban) az atlagot meghaladdé a munkanélklliségi rata és a
mezbgazdasagbdl esetlegesen felszabaduld6 munkaer6 a munkanélkiliek szamat,
vagy a foglalkoztatottakkal aranyat csokkenti majd. A magas munkanélkuliség mellett
részben a gazdasag tovabbi szegmensei is a munkanélkuliséget novel6 atszervezés
(Lengyelorszag) el6tt allnak, részben nagyon gyenge a tercier szektor munkaerét
felszivd képessége (Lettorszag és Litvania). A magas mez6gazdasagi munkaeré
ebben a harom gazdasagban egyértelmiien a konvergencia egyik problémaja lesz az
elkovetkez6 években.
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